Kinarol - beruhazéknak

A kovetkezetes makrogazdasagi politika, a megfelel
mértékben szigoritottfiskalis politika és afelgyorsi-
tott szerkezeti atalakitds a gazdasagban lehetdvé tet-
te Kina szamara a stabil ndvekedést alacsony inflacio
mellett.

A statisztikai adatok szerint az aru-
ellatas jelentésen ndtt a stabil néve-
kedés eredményeként. Az el6zetes
adatok szerinta GDP ndvekedé-
se 1997-ben 8.8 % volt. Agabo-
natermelés az 1996. évi szinten o
alakult az 6szi vetésterulet
csokkentése és a termelt ga-
bonaféleségek ardnyanak
valtoztatdsa kovetkeztében.

Ennek ellenére a mezégazda-
sdgi termelés stabil ndvekedést
mutatott a kiegészité gazdasagi
tevékenység fejlédése eredménye-
kéntafalugazdasagokban.

A kinai gazdasadg alapveté probléma-
ja 1997-ben megvaltozott, a hangsuly a men-
nyiségi ellatasrdl a gazdasagi szerkezetre helyez6dott
at. Agazdasagiranyitasnak igy a szerkezet-atalaki-
tasra kell koncentrélnia. Az alacsony inflacio eredmé-
nyeként a szakért6k 1998-ban a makrogazdasagi el-
len6rzésben hangsulyvaltastjavasolnak, hiszen a tal-
szabalyzéas kdvetkeztében a gazdasagi ndvekedés le-
lassulédsa kdvetkezhet be.

A GDP novekedése az el6z6 évi 9,7 %-rél 8,8 %-ra
csokkent. Ezzel agazdasagi ndvekedés lassulasa a ve-
szélyes zonaba ért (szakért6k szerint a hatar Kina
esetében 8 %), mikdzben Pekingnek gyors intézkedése-
ket kellene hoznia aj munkahelyek teremtése, a vesz-
teséges allami vallalatok reformja nyoman kialakulo
szocialisfeszlUltségekfelszamolasa érdekében. A belsé
fogyasztéas bdvilése az elmult években jelentds szere-
petjatszotta kinaigazdasag kétszamjegy( novekedé-
sében. Afogyasztas 1997 végére azonban visszaesett
és ehhez tarsul még a kulfoldi tékebearamlas lassula-
sa is. Kulonosen veszélyes helyzetalakult ki a szocia-
lista iparositasfellegvarainak szamitd észak-keleti

tartomanyokban. Ajelenlegi trend 6-8 honaposfenn-
4l14sa esetén szamolni kell a munkanélkilivé valt to-
megek mind gyakoribb megmozdulasaival is.
A szocialis problémak kialakuldsa mellett a gyen-
gul6 kinai gazdasagi teljesitmény a vesztesé-
Sb. ges allami vallalatok felszamolasanak
'. és a bankrendszer reformjanak végre-
\ hajtasat is veszélyezteti. Ez vi-
szont mar kihathat az egész
| azsiai térségre, hiszen elkeril-
\ hetetlenné teszi a kinai valuta
leértékelését az export 6szton-
zése és ez4ltal a novekedés
i taplalasa céljabol. Egyattal
viszont sUlyosbitand a mar
7 meggyengilt dél-kelet-azsiai
f gazdasadgok valsaghelyzetét.

Intenziv beruhazas

Peking a RMB leértékelésével lehetetlen helyzet-
be hozné az azsiai szomszédokat, mikdzben nem biz-
tos, hogy az meghozné szdmaéara a kivant eredményt.
Hatranyos lenne viszont a készpénzhiannyal kliszk6-
d6 pekingi vezetés szdmara a gazdasdg megélénkité-
sét célz6 nagyszabasu infrastrukturalis projektek kivi-
telezésében, a kulfoldi beruhazok aktiv részvételének
biztositasaban.

Kindban 1992-ben egyszer mar sikertlt visszafordi-
tani a gazdasagi hanyatlast, de az akkori helyzet me-
r6ben mas volt, szamottevd aruhiany jellemezte. A
kormanyzat a hitelfeltételek enyhitésével lehetévé tet-
te a vallalatoknak az intenziv beruhdazast, és a gyors
noévekedést biztositotta a ndvekv6 paci kereslet. Jelen-
leg viszont tultermelési valsag alakult ki, szinte nincs
olyan agazat Kinaban, ahol a kinalat ne haladna meg a
keresletet, jelent6sek a felhalmozott, eladhatatlan rak-
tarkészletek. 1997. oktoberében az Allami Statisztikai
Hivatal jelentése szerint az eladatlan raktarkészletek
értéke 73.4 milliard USD volt, 13 %-kal tobb, mint az
el6z8 év hasonl6 idészakdban. Nem csoda, hogy az
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import mindossze 1 %-kal n6tt 1997-ben. A gyartok és
nagykeresked6k tobbszoéri arcsokkentésre (min. 10 %)
kényszerultek. A kormanyzat inflacidellenes politikaja
kovetkeztében a hitelpolitika ekdzben csak kismérték-
ben enyhtilt. igy sikerult elérni, hogy a kiskereskedel-
mi arak mindossze 0.8 %-kal n6ttek tavaly, illetve az
év utols6 negyedében gyakorlatilag csokkentek.

A deflacio kialakulasanak veszélye fenyegeti a be-
ruhazasi légkort is. Az all6t6ke beruhazasok néveke-
dése 9 % -ra csOkkent tavaly az 1996. évi 12.7 % -rél. Ez
részben annak is k6szénhetd, hogy taltermelési val-
sagban a kedvez6 beruhazasi lehetéségek szama le-
csOkken. Korialtekintébb politika szlikséges tehat a
projektek kivalasztasanal.

Tovabb rontja a helyzetet, hogy a varosi lakossag
mintegy 90 %-a az elmultid&szakban beszerezte a sza-
mara elérhetd haztartasi gépeket, szérakoztato elekt-
ronikai cikkeket. A lakossagi fogyasztast - amely a
GDP felét tette ki - visszaveti ajovedelmek novekedé-

I sének lelassulasa, a névekvé munkanélkiliség és a

I meglevé munkahelyek megtartasanak bizonytalansa-
ga. A dolgozdk 90 %-a a munkanélkuliségtdl tart leg-
inkdbb a Tigris évében. A problémat jelzi a kiskereske-
delmi értékesités novekedésének lelassulasa 10.7 %-ra,
az el6z6 évi 13 %-rol.

Az 1997. év egyetlen sikeragazata a kiilkereskede-
lem, ahol az export névekedése 20 %-os volt. 1998-ra
azonban mar a kereslet csokke-
nésével kell szamolni - elsésor-
ban a valsagsujtotta dél-kelet
azsiai orszagokban - és szamot-
tevd lesz a valutaleértékelések
kdvetkeztében kialakult hatra-
nyos versenyhelyzet hatasa is.

Az allami szektor mellett a
szOvetkezeti vallalatok is nehéz
helyzetben vannak. Ezek az
ipari termelés 40 %-at adjak és
az iparban dolgozék 25 %-at
foglalkoztatjdk. Tavaly 11 %-o0s
termelésndvekedést értek el az
el6z6 évi 17,2 %-kal szemben.

Sdjtja 6ket a primitiv menedzs-
ment, a tul széles termékskala,
a nagy addssagalloméany. A
gyors novekedés Kkozepette
mindezekkel egydutt is életké-
pesek voltak. Azonban akar he-
lyi, akar kulfoldi alapitasa,
akar allami, szovetkezeti, vagy
maganvallalat, a gyenge sze-
repl6k képtelenek lesznek tul-
élni az elkdvetkezd igen kriti-
kus id6szakot. Pekingben pél-
da erre 6t nagy, nemrégiben fel-
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épitett és atadott aruhaz bezardsa igen rovid
nyitvatartast kovet6en, illetve az alkalmazottak tome-
ges elbocsatasa a termeld és szolgaltatasi szféraban
egyarant. A haztartasi villamos gépek 100 gyartdja ko-
zll varhatéan csak a 10 legnagyobb lesz képes fenn-
maradni.

A munkahelyek szamanak ndvekedése a szovetke-
zeti szektorban jelenleg csak fele az 1992-93. évinek. Ez
lelassult a magan és kulfoldi alapitasu vallalatoknal is.
A munkanélkiliség hivatalos adatok szerint 3.6 % volt
a varosokban 1996-ban, de ez nem tartalmazza a 30
millié, falakon beltli munkanélkilit az allami vallala-
toknél, illetve a 150 milliéra tehet6 falusi munkaer6-fe-
lesleget. Tobb mint 70 milliés a faluhelyrél varosba
igyekv6 vdndormunkaerd, amelynek taldn 20 %-a talal
munkat. Egyes becslések szerint a tényleges munka-
nélkuliség elérheti a 20 %-ot is.

Bizonytalan reform

A munkaer@piac tovabbi romlasa is meghiusithatja az
allami vallalatok reformjat. 1997 végéig mar igy is
mintegy 12 millié ember kerllt az utcara és csak a fele
talalt Gj munkéara. A j6vé sem igazan rozsas a mar
munkanélkiliek szadmara, hiszen egyes elemz6k sze-
rint ajelenlegi lassulasi trend minimum két évig tart,
hacsak Peking nem valt er6telje-
sen iranyt. A feladat a stabil gaz-
dasagi névekedés biztositasa az
inflacio és a munkanélkuliség
alacsonyan tartasa mellett.
A tervezett intézkedések mo-
netéris jelleglek. A Kinai Népi
Bank (PBOC) az elmult két év-
ben haromszor csdkkentette a
kamatlabakat és nemrégiben Uj-
ra limitélta az allami bankok &l-
tal nyajthato kdlcséndket. Azon-
ban nem a szigoru hitelpolitika,
hanem a megcsappant kereslet a
jelenlegi makrogazdasagi valsag
oka és ezen monetéris eszkdzok-
kel nehéz valtoztatni. lgazolja
ezt az is, hogy a pénzugyi politi-
kan mar kozel egy éve enyhitet-
tek, de az all6téke beruhazasok
és a gazdasagi noévekedés to-
vabb lassult, miutdn a véllalatok
és bankok nem élnek a hitelfel-
vétel lehet6ségével. A reformok
végrehajtdsanak nyomasa alatt a
kinai bankok ma mar verse-
nyeznek a perspektivikus pro-
jektekért és megtagadjak a hitel-
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nyujtast a kevésbé igéretes vallalkozasokhoz. A hitel-
politika tovabbi enyhitése tehat varhatéan nem segit a
recesszi6 elkertlésében.

Egyes k6zgazdészok a hazai fogyasztéas fellendité-
séhez példaul megnovelt Gtem infrastrukturalis fej-
lesztéseket és tomeges lakasépitési akciokat javasol-
nak. A gond csak az, hogy a korméanyzat készpénz
sz(ikében van és jelent8s a koltségvetési deficit is. A
multban Kina ilyen esetekben t6keinjekcidért fordul-
hatott Hongkonghoz, de most Hongkong is szorult
helyzetben van. A hazai beruhazési alapok sz(ikssé-
ge, illetve a helyi 6nkormanyzatoknal a lehet&seg hia-
nya kétvénykibocsatasra, helyi projektek finansziroza-
sahoz egyenl6re megneheziti a hatalmas kinai lakossa-
gi megtakaritasok felhasznélasat az infrastruktara fej-
lesztésére. A lakasépitési program sem futtathato je-
lent6s allami szubvenci6 nélkul. Sok Gjonnan felépitett
lakas Gres mar ma is. Hosszu lejaratd, alacsony kama-
tu lakas-jelzalog-hitelek mar léteznek Kinaban, de a
fogyasztas-finanszirozasi bankoknak nincs médjuk el-
lenérizni a kliensek hitel-visszafizetd képességét, illet-
ve munkanélkulivé valasuk esetén tehetetlenek.

Kina szamara esetleg gyors kiutat jelenthetne az
export 6sztoénzése valutaja leértékelése révén, de ez-
zel politikai és gazdasagi okok miatt Peking Kivar.
Mas megoldasokhoz kell tehat folyamodnia. Kézgaz-
daszok szerint a vasarloerd, a falusi elosztoéhal6zatok
fejlesztése és a vallalati menedzsment terén mar Kis-
mérték( javulas biztosithatja Kina szadmara azt az
1-2% pluszt a GDP névekedésében, ami a megoldést
jelentheti.

Li Langing miniszterelndk helyettes Davosban a
mez8gazdasagi 6ntozési rendszerek fejlesztését, szal-
litmanyozasi, high-tech, lakasépitési és kdrnyezetvé-
delmi projektek kivitelezését jelolte meg, mint a fejl6-
dést biztosité és munkahelyeket teremt§ hiz6agazato-
kat az elkdvetkezd id6szakra. Ezek finanszirozaséat az
addrendszer korszerUsitésével (az adék maradéktalan
behajtasaval), a lakossagi megtakaritasok bevonéasaval
és a politikai stabilitds és magas gazdasagi ndvekedés
altal 6sztonzott kalfoldi tékebedramlas segitségével
kivanjak biztositani.

Gazdasasi progndzise

= Gazdasagpolitika:

Osszességében valtozatlan marad, kézpontban a
fenntarthaté ndvekedés, alacsony inflacio és a keres-
kedelem tovabbi liberalizdlasa &ll. Az &llami véllalatok
reformja, a fellépé munkanélkiiliség és a szocialis fe-
szlltségek megoldasa az elkdvetkez6 6t év legfonto-
sabb feladata. A KKP vezet§ szerepe - Ugy tlnik -
fennmarad, figgetlenul a gazdasagi problémak és az
etnikai, vallasi és szocidlis feszlltségek kiélez6désétol.

= GDP:

A GDP novekedését 2001-ig atlagosan évi 8 % ko-
rul prognosztizaljak, melynek hajtéereje a vart évi 7 %
-0s bels6 fogyasztasndvekedés és 12-13 %-os alloét6ke
beruh&zés ndvekedés lesz. Kina szdmara ebben az id6-
szakban kedvez a vilaggazdasag pozitiv fejlédési
trendje - a dél-kelet &zsiai valsag visszafog6 hatésa el-
lenére - és a kinai allami vallalatok szerkezetatalakita-
satol vart eredmény.

= Fiskalis politika:

A kormanyzat ,,mérsékelten szigora" fiskalis poli-
tikdja aztjelzi, hogy a gazdasag tulfitottsége ma mar
nem probléma. Feladat az alacsony inflacio mellett a
gazdasagi novekedés biztositasa, amit az iparvallalat-
ok reformja soran kialakuld6 munkanélkiliség neheziti
meg kdzéptavon. Az addbevételek 1997-ben rekordér-
téket értek el és az Allami Adohivatal a megnévelt Uiz-
leti ado (5 %-rol 8 %-ra) és a biztositasi tranzakciokra
kivetett magasabb illeték révén novelte bevételeit.
Ezek mérséklése a tékepiac fejlédése érdekében a ko-
zeljov8ben nem varhato.

= Piaci kereslet:

A kamatlabak cs6kkentése 1997. oktéberében no-
velte a bels6 fogyasztast és élénkitette a hazai t6zsde-
forgalmat. Novekedni fog a cstcstechnoldgia és a mi-
néségi aruk importja Kinaba az évezred végére, amely-
hez a varhaté WTO és az APEC tagsag altal liberalizalt
kereskedelem is hozz4jarul. A névekvé munkanélkili-
ség ellenére jelentds realkeresetnévekedést prognoszti-
zalnak a nagyvarosokban, a fejlettebb keleti tartoma-
nyokban és a f6bb kézlekedési vonalak mentén.

= Inflacio:

A fogyasztoi arindex az 1997. évi 2.8 %-rol 8-9 %-ra
né 2001-ig. A hitelpolitikdban tovabbi enyhitések var-
hatok, melyeket a kormanyzat kész lesz megtenni az
allami vallalatok reformjanak sikeres végrehajtasa
fuggveényében.

= Kamatlgbak:

A ndvekvd inflacié és a pozitiv redlkamatok iranti
igény kovetkeztében a kamatldbak magasak marad-
nak, de a fokoz6doé eladésodas az allami szektor szer-
kezetvaltasa sordn korlatozza a fels§ hatart. 2001-re a
kormanyzatnak dontenie kell a t6keszamlak konverti-
bilissé tétele tigyében és szamitasba kell vennie a ka-
matlabak hatasat a valutaarfolyamok alakulaséara.

e Valutaarfolyam:

A RMB leértékelése fokozatos lesz az elkdvetkez6
négy év soran és 2001-re 11 RMB : USD arany kialaku-
lasa prognosztizalhatd. Az els6 komolyabb leértékelés
1998. maéasodik felére tolddik el a versenyképesség
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fenntartasa érdekében, a dél-kelet azsiai pénzigyi val-
sag nyoman. A késleltetést a HK dollar stabilitasanak
meg6rzése és Zhu Rongji Uj - miniszterelnoki - hiva-
talba lépése is magyaréazza.

= Kiils6 addssag:

1997-ben 40 milliard USD kulkereskedelmi akti-
vum alakult ki. Az exportnévekedés azonban nem
tarthato fent és az importis névekedni fog a szerkezet-
véltdshoz szukséges ndvekvd mértékl technoldgiabe-
hozatal hatidsara. A kulkereskedelmi aktivum ennek
kdvetkeztében fokozatosan cs6kkenni fog és gyakorla-
tilag eltGinik 2001-re. Javitja majd a helyzetet, hogy a
szolgaltatasi kereskedelem deficitje 2001-re aktivum-
mé& alakul, ahogy a kézvetlen kulfoldi beruhazéasok
Uzembe lépnek.

= Politikai helyzet:

A KKP hatalmi poziciéja Jiang Zemin vezetése alatt
nem kérdéses 2001-ig. Jiang Zemin egyszemélyben al-
lamf6, a KKP fétitkara és a Kozponti Katonai Bizottsag
elndke. Azzal azonban, hogy a KKP. 15. Kongresszusan
elkételezte magat az allami vallalatok reformja mellett,
jelent@s kihivasoknak néz elébe, annak negativ szocia-
lis kdvetkezményei miatt. Jiang Zemin kétségtelenul
politikai karrierje csiicsdn van, de a jdv6ben tovabbi
kompromisszumok és hatalménak tovabbi er@sitése
szUkséges, hogy biztositsa a politikai konszenzust a
varhatdan kiélez6d6 belpolitikai helyzetben.

(Forras: Economic Intelligence Unit, 1998. februar)

Gazdasagpolitikae

Pekingben a kinai gazdasag helyzetérdl 1997. decem-
berében rendezett szakért6i konferencia f6bb megalla-
pitasai:
«1998-ra a gazdasag f6 ellentmondasait elemezve
a szakérték tobbsége a gazdasagi szerkezet kiiga-
zitasat tartotta a legfontosabbnak, 20 %-uk azon-
ban Ggy vélekedett, hogy a gazdasag visszaesé-
sének megel6zését kell kiemelten kezelni.
= Az &zsiai pénzlgyi valsag hatasara 1998-ban var-
hatéan lelassul az export és a kulféldi t6kefel-
hasznalas névekedése. A hazai fogyasztas és a t6-
kebefektetés tovabbi emelkedése kevésbé biztosi-
tott, igy a gazdasagi névekedés - 6sszességében
nézve - val6szin(leg csokken az 1997. évihez ké-
pest.
<A szakért6k tobbségének prognézisa szerint
1997-ben a kinai GDP nodvekedése megkdzeliti a
9%-ot, amelyet megfelel6nek mindsitenek. A
szakért6i vélemények 70 %-a szerint az 1998. évi
gazdasagi novekedést az 1997. évihez hasonlé
szinten kell tartani. A tal alacsony szint a foglal-
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koztatas csbkkenését okozhatja, a tul magas pe-
dig kedvez6tlen lehet a gazdasagi szerkezet ki-
igazitasa szempontjabél.

= A szakért6i prognézis szerint az 1997. évi inflacié
1 % korul lesz. Ezt a szakért6k 35 %-a a b&séges
piaci kindlatnak tulajdonitotta és megfelelének
mindsitette. A szakérték 65 %-a viszont alacsony-
nak tartja ajelenlegi arszinvonalat.

«1998-ban, az arreformhoz kapcsolédé intézkedé-
sek és a makropolitika lazitdsa hatasara az ar-
szinvonal kismértékl emelkedésével szamolnak.

«1997-ben a betét- és hitelkamatok redukélésa ha-
tékonynak bizonyult a pénzigyi kockazat és a
véllalatok terheinek csokkentésében. A szakérték
55 %-a az 1997-es hitelpolitika fenntartasa mellett
foglalt allast, 45 %-uk viszont agy vélte, hogy
megfelel6 mértékben lazitani kell.

= A szakért6k egydntetlien kedvezének mindgsitet-
ték az 1997. évi fizetési mérleget. Meg voltak elé-
gedve 1997-ben a bevételek nagymeérték( nove-
kedésével, a fizetési mérleg hianyanak csokkené-
sével és a pénzigyi koltségvetés megvaldsitasa-
val. A prognoézis szerint 1998-ban a bevétel és a
kiadas névekedési mértéke emelkedni fog.

= A szakért6k véleménye szerint 1998-ban a kolt-
ségvetésnek tdAmogatnia kell az allami tulajdond
véllalatokat és névelni kell a mez6gazdasagi be-
ruhdzasokat. Az ut6bbi évek Kkit(iné termésered-
ményei ennek ugyan ellentmondani latszanak,
de a mez8gazdasag alapjai nagyon gyengék.

= A prognézis szerint 1997-ben a teljes alléeszk6z-
beruh&zas ndvekedése 10 % koruli érték. Ezt az
emelkedést a szakért6k fele megfelelének, masik
fele alacsonynak mindgsitette. 1998-ban a szakér-
t6k tobbbsége szerint a névekedési mérték nem
lesz alacsonyabb az 1997. évinél. Javaslataik sze-
rint kerdlni kell a felesleges épitkezéseket, Ki-
emelten kell kezelni a piaccal rendelkez6, magas
hatékonysagu projekteket, a kdzlekedési, a hir-
kozlési, az energetikai és mas infrastrukturélis
beruh&zéasokat.

= A szakért6k 1997-ben a fogyasztasi cikkek kiske-
reskedelmi forgalmanak névekedését 11 %-ra be-
csulték. 1998-ra a tavalyival azonos mértékd fo-
gyasztasnovekedést varnak, bar varrnak, akik a
névekedési arany 1-1,5 %-o0s csokkenésével sza-
molnak 1997-hez képest.

= ElSzetes adatok szerint 1997-ben a kilkereske-
delmi forgalom értéke 10,5 %-kal névekedett, az
éves kulkereskedelmi aktivum pedig megkdzeli-
tette a 40 Mrd USD-t. Az 1998-as kulkereskede-
lemmel kapcsolatban a szakért6k aggodalmuk-
nak adtak hangot. Véleményik szerint az idén az
import névekedési mértéke emelkedhet, az ex-
port ndvekedése pedig csokkenhet. A dél-kelet-



azsiai orszagok valutainak nagymeértékd leérté-
kelése ndvelheti ezen orszagok exportpiaci ver-
senyképességét, ami kedvez6tlenil befolyasol-
hatja Kina kivitelét. Szamos kinai termékbél tal-
termelés van, mivel a kivitel b6vitése a cél. igy
1998-ban komoly problémakra lehet szamitani az
export teriletén.

«1997-ben - el6zetes adatok szerint - aregisztralt
munkanélkiliség megkdzelitette a 4 %-ot, a val-
lalatoktdl kdzel 10 millio személyt bocsatottak el.
A foglalkoztatasi helyzet, a kilonb6z6 szintl
kormanyzatok oriasi er6feszitései ellenére sem
mutatkozik optimalisnak, bar kozel négy millié
embert sikeralt Gjra munkaba allitani. A felmérés
soran a szakért6k 70%-a mind@sitette viszonylag
rossznak az 1997. évi foglalkoztatasi helyzetet.
Prognézisuk szerint a foglalkoztatési helyzet
1998-ban val6szin(leg tovabb romlik. A szakér-
t6k 50%-a ugy véli, hogy 1998-ban a valédi mun-
kanélkuliség 5-7 % lesz, 35 %-uk pedig még ma-
gasabb, 7-9 % kordli munkanélktliséget jésol.

Ma Hong, az Allamtanacs Fejlesztéskutatdé Koz-
I pontjanak tiszteletbeli elnéke szerint Kindnak idén, a
Tigris évében hat ,.tigrist" kell megszeliditenie:

- Az allami tulajdonban Iév6 vallalatok névekvd ne-
hézségekkel talaljak szembe magukat, mikézben egy-
re tobb alkalmazottjuk veszti el allasét.

- A bankok ndvekvd behajthatatlan addéssaggal
szembesulnek.

- Afoglalkoztatas és a tarsadalombiztositas tovabbi
javitasra szorul.

- Az Uj vallalkozasokat tamogatni kell a mezégazda-
sag mUszaki fejl6désének, valamint a kdzéps6 és nyugati
teriletek fejlesztésének elGsegitésére.

- Akulfoldi beruhdzasok 6sztonozték a vevok piacanak
kialakulasat a kinai gazdasagban, mig a hazai véallalatok
a kalfeldi rivalisok intenziv ver-
senyével keriltek szembe. Str-
g06ssé valt a hazai vallalatok ta-
mogatasa.

- Az allami tulajdonban lévd
véllalatok reformjahoz sziksé-
ges racionalis munkaeréaramlast
akadalyoz6 adminisztrativ rend-
szert meg kell sztintetni.

Pénzugyi reform a dél-kelet
azsiai valsag tukrében

A nemzetk6zi befektetk el-
szenvedett veszteségeik kovet-
keztében atértékelik azsiai poli-
tikajukat. Negativ kép van ki-

alakuléban Azsiarol, de kildnbséget kell tenni az
egyes orszagok kozott. A szocialis fesziltségek kiéle-
z8dése ellenére is a térségnek van lehetésége a talpra
allashoz és a valodi gazdasagi novekedés eléréséhez
az elkdvetkez6 harom éven belul.

Szamos bels6 problémaja ellenére Kina kilénbozik
a valsagsujtott orszagoktol. Viszonylag zart gazdasag-
gal rendelkezik és hatarozottan folytatja a megkezdett
reformokat, gazdasaga er6sodik még a lelassult néve-
kedési item mellett is. Az inflacié Kinaban igen ala-
csony és varhatoan az is marad. Jelentés mértékl a
kulkereskedelmi aktivuma és a valutatartaléka, ala-
csony a kils6é ad6ssagi rata. Jelen helyzetben nem va-
16szin(, hogy az azsiai valsdg magaval sodorja.

Kina tudataban van annak, hogy a pénzigyi re-
form elengedhetetlen feltétele a sikeres gazdasagfej-
lesztésnek. Az azsiai pénzigyi valsdg még inkabb ra-
vilagitott erre. A véallalati reform koreai modellje nem
jarhat6 ut Kina szamara.

A kulfoldi megfigyel6k talértékelik az azsiai valsag
hatdsat Kinara, az exportpiacok elvesztésének lehet6-
ségét az olcs6bbéa valoé azsiai versenytarsakkal szem-
ben. Hatdsa nem lebecsiilendd, de nem lesz tragikus.
Az export jelentds csokkenése sem befolyasolja nagy
mértékben a kinai GDP realértékét. Az export a GDP
1997. évi ndvekedéséhez minddssze 2.5 %-kal jarult
hozza. Az 1996 évi 9 %-os GDP novekedésben pedig
mindossze 0.8 %-ot jelentett.

Egy orszag készenlétben

Lehet, hogy Kinanak nem kell leértékelnie valutéjat.
Ez azonban nem jelenti azt, hogy ajuan gond nélkul
megussza a dél-kelet azsiai pénzugyi zlirzavart. Erro6l
sz06 sincs. Nem art, ha a Kindban befektetni kivano tiz-
letember hazafelé indulva a hatsé Gtvonalat valasztja
a repuldtér felé; ezt az oldalt a
hivatal emberei nem szivesen
mutogatjak. A Sanghajba érkezé
befektet6t végigviszik az ujon-
nan épitett expressz Gtvonalon a
marvannyal boritott varosk6z-
ponti szallodak valamelyikébe,
ahol a helybéliek mobiltelefon-
jai a pénzcsinalds ritmuséara
pittyegnek. Am a visszaut a va-
ros nyugati hatorszagan keresz-
tul, lepusztult utak lehangolo
kdoszan at kanyarog: egy régi,
allami rézhuzalgyar okéadja a
flstot a zsufolt épulethalmaz-
ban valahogy megmaradt pa-
rasztgazdasagok félddarabkai
folé; lathatdéan vevdre acsingo-
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z6, egymas hegyén-hatan épalt ,,luxushazak"; a
szennyét egy kanalisba onto festékiizem; madzaggal
kipanyvazott, ritka facanféle, az Gt szélén aruljak; 6sz-
szetort teherautd, soférje otthagyta, a renddrségnek

sem szur szemet. Majd egy hatalmas felirat, rajta an-
gol felirat: ,,A FEJLODES VITATHATATLAN TENY".
Am, ha a kinai stilusi fejlédés kritikaja nem volt vitat-
hat6 azel6tt - a szegénységhbdl kilabalni préobalé milli-
Ok aspiracioinak brutalis tagadasat lattak benne -, a
dél-kelet 4zsiai gazdasagi z(rzavar most azt mutatja,
hogy egyre inkabb azza valik. Ugy tlinhet, hogy Kina
elkerilte azokat a problémakat, melyek szamos szom-
szédjat megrazkodtattak. Valdban, Azsia altalanos

j megkdnnyebbulésére Kina valdszinidleg nem fogja le-

| értékelni valutajat, a juant, mely a kompetitiv valutale-
értékelések Ujabb hullamat valtana ki. Ettdl flggetle-
nal a krizis oriasi hatassal lesz Kinara. A kinai tipusu
fejlédés, melyre a badbaskoddé allami beavatkozas és a
gazdagsagért folyo torvénytelen hajsza egyarant jel-
lemz6, a forrasok veszélyesen torz eloszlasat eredmé-
nyezte. Ez maris elégedetlenséget szit, és hamarosan
veszélyeztetni fogja a ndvekedést.

Kina gazdasagi életében megvannak ugyanazok a
problémak, melyek szomszédait megraztak, killéndsen
a pénzugyi szektorban. Az &llami véallalatok és holdud-
varuk a legutébbi idékig rajta tartottak a keziket a ki-
nai allami bankok altal biztositott hiteleken. Thaiféld-
hoz, Malajzidhoz és Indonéziahoz hasonléan tul sok
kolcsonkért pénzt pumpaltak olyan spekulativ tulaj-
donfejlesztésekbe, melyek mar soha nem térilnek meg.
Sanghajban példaul az utébbi egyetlen évtizedben t6bb
irodat épitettek, mint Hongkongban négy évtized alatt.

Mindez visszait a bankokra. Egy nem régi észinte-
ségi rohamaban a Kinai Népbank azt nyilatkozta, hogy
az allami bankok rossz hitelei az 6sszes kintlévéségek
5-6%-at teszik ki, ami haromszorosa a korabban elis-
mert adatnak. De Kina notériusan laza a kétes kintlé-
vBségek megitélésében. Ovatos becslés szerint akar az
Osszes kintlévdség (a GDP 18%-anak megfelel6 6sz-
szeq) 20%-a kétesnek szamitana a nyugati kritériumok
alapjan. Ez azt sugallja, hogy 1996 végére a bankok 145
milliard kétes kintlévdséggel rendelkeztek. Ma az alig

20 M&M ¢ 199875

54 milliard dollaros deklaralt t6kealappal rendelkez6
kinai allami bankok - a sajatjukon kivul barki kritériu-
mai szerint - haromszorosan tullépték a cs6d hatarat.

A helyzet azonban ennél rosszabb is lehet. A
Tunnel cimd, a hatésdgok hatokérén kivil, az
Interneten terjesztett, j61 informalt folydirat egyik gaz-
dasagi cikkirdja a kétes kinnlévéségeket a GDP 70%-
ara becsili. Még a Standard & Poor's hitelmingsit6 in-
tézet is, melyet sokat ostoroztak az azsiai banki prob-
lémak alabecstléséért, a GDP maximum 60%-ara teszi
Kina kétes kélcsoneit. Ha csak a GDP aranyaban néz-
zik, e gondok kétszerte sulyosabbak Dél-Korea banki
problémaindal, és husszorta sulyosabbak Amerika
megtakaritasi-hitelezési valsaganal, mely a kilencve-
nes évek elején tort ki.

E gigantikus kétes hitelalloménnyal a tarsolyukban
a kinai allami bankok sok hiteliket befagyasztottak,
Kina, miutan inflaciés hadjaratat megvivta (talan tal
jél is) a kilencvenes évek kdzepén, most a deflacié ré-
métdl retteg: a varosokban az arak esnek. A kormany
o0dzkodik attél, hogy tulsagosan szabadjara engedje a
likviditast, nehogy koltekezési hullamot valtson ki,
mely azutan sulyosan visszatlithetne.

Van egy sor mas probléma is. Az egyik a munkaer6
kiulonosen rossz eloszlasa. Azok, akik szerencsétlensé-
gukre megrekedtek valamely rosszul fizet6 munka-
korben egy nagy vallalkozénal, még mindig szeren-
csésebbek azokndl a kollégaiknal, akik tdmegével 1é-
zengenek a kis allami cégeknél. A valaha allami cégek
altal foglalkoztatott 110 milli6 munkasbél talan 20 mil-
liét bocsatottak el vagy kildtek haza hatarozatlan id6-
re. Amerikaban becsomagolhatnédk ingésagaikat egy
autéba és utnak indulhatnanak egy olyan vidékre,
ahol a regiondlis fellendtlés gyors korrekciot kinal a
munkaer6-piacnak. Ez a valasztas Kinaban tilos, itt a
legtdobb embert az allam arra kotelezi, hogy a szamara
kijelélt varosban, vidéken pedig az adott megyében él-
jen. A hivatalos 3%-nal akar tizszer nagyobb munka-
nélkiliség mellett a helyzet még rosszabb lenne a ter-
jed6 feketegazdasag és az allami szektor romjain no6-
vekedd kisvallalkozoi Iéptékl gazdasag hijan.

A Kinai Népbank nem régi nyiltsaga ellenére még
mindig sok a tagadas. A tavalyi gazdasagi ndvekedést
az allam 8,8%-ra becsilte. Az 1998-ra jésolt 8% kinai
léptékkel nem magas, de az azsiai tigrisek hajdani
szintjén mozog. A probléma az, hogy Kina gazdasagi
statisztikai eléggé semmitmonddak. Az allami vallala-
tok még mindig inkabb azzal mérik a teljesitményt,
hogy mennyire vagy képes a talpadra esni, mint azzal,
hogy mennyit érsz masoknak. A statisztikusok tala-
lomra varialjak a statisztikai mutatokat. ,,Onok, kiil-
foldiek" mondja egy 6szinte allami k6zgazdéasz Pe-
kingben ,,taldlomra levagnak egy-két szazalékpontot a
hivatalos névekedési adatainkbd6l. Honnan tudjak,
hogy nem még tobbet kellene?"



Nem meglep6 médon a kulféldi befektet6k egyre
hdvosebben viszonyulnak Kindhoz. A tényleges kil-
foldi befektetés kilatisai 1998-ban erésen visszaestek.
Ez nem mellékes, mivel a kulféld &ltal biztositott pénz
nagy mértékben részesedik Kina exportsikereibél. Es
bizony a legutébbi id6szak gazdasagi ndvekedése vél-
het6leg az exportbdl szarmazik, mely a mult évben
tobb mint 20%-kai n6tt.

Statisztikai trikkok

Kina statisztikai jelent6s mennyiségld kulféldi kol-
csont elrejtenek. Szamos triukk létezik. Az egyik az,
hogy Hongkongban bejegyzett kvazi-fiktiv kinai cé-
gek ,,kalfoldi" vegyes vallalatokat hoznak létre a kon-
tinensen, melyek azutdn nyugati bankoktol kdlcso-
ndznek pénzt. Kindban ezeket inkabb kulfoldi befekte-
tésekként tartjak nyilvan, mintsem kéltséges adossa-
gokként. Egy hongkongi bank vezet6je Kina kalféldi
adossagait a feltételezettnél 50 milliard dollarral na-
gyobbnak gondolja - ha ez igaz, lidércnyomasként
hathat a tengerentuli bankarokra.

A Kommunista Parttol megszokottakhoz képest
Kina vezetdi gyorsan megértették Azsia problémainak
mélységét és a Kinat fenyeget6 kockazatokat. A kor-
many tavaly nyaron gyorsan beleegyezett, hogy hoz-
zajarul egy Thaifold megsegitésére létrehozott alap-
hoz. Tamogatta a régiéban tett IMF-kezdeményezése-
ket is, és meglep6 mdédon még attol is tartozkodott,
hogy kifogasolja Tajvan hozzajarulasat. Az azonban
korantsem biztos, hogy a kormany felhasznalta a ta-
nultakat a sajat nemzetgazdasagaban.

Kétségtelen, hogy egy rendelettel Gjra addvisszaté-
ritést vezettek be az export szamara, hogy meg6rizzék
aversenyképességet, ami megkénnyitheti a leértékelés
érdekében folytatott belfoldi
lobbizast. Es a kormanyt na-
gyon megddbbentette az a lehe-
t6ség, hogy egy konvertibilis
valuta az 6sszeomlés szélére
juttathatja egy orszag gyengél-
kedd bankrendszerét. Kina ve-
zetdi valdszindleg mar eldén-
totték, hogy a juan konvertibi-
lissé tételét bizonytalan id6re el
kell halasztani.

Végezetll a kormany hatva-
nyozott retorikdaval proébalja
megerd@siteni a bankok feltigye-
letét. Egy nem régi nyilatkozat
szerint a Kinai Népbanknak a
helyi partfénékoktél figgetlen
tartomanyi fiokokat kell létre-
hoznia. A hiteltervet, a parancs-

gazdalkodas tartéoszlopat el kell vetni. A kamatlaba-
kat valamelyest deregulélni kell. Az igéret szerint ha-
rom évre lesz sziikség a bankrendszer megtisztitaséa-
hoz. Merész allitas.

A kormany reakcidjat az azsiai z(irzavarra egyfajta
megkonnyebbllés jellemezte, hogy Kina azért meg-
Ussza. A vezetdség technokratdi kdzott még némi
fennhéjazas is labra kapott, mely szerint az orszag al-
tal valasztott fejlédési Ut - a kommunista széhaszna-
lattal - a ,,helyes" és ,,tudomanyos". Kétségtelen, hogy
a kormany nem tervezi a Kommunista Part mult év
Oszén tartott 6téves kongresszusan jovahagyott ,,szo-
cialista piacgazdasag" elvetését. Ez szentesitett egy al-
lami vezetési fejl6dési format, melynek at kell juttat-
nia Kinat a Teng Hsziao Ping utani korszakba.

Abban az orszagban, ahol a kulféldiek hajlamosak
azt elhinni, amit hallani akarnak, a cimkén szereplé
»piac" sz6 tobb figyelmet kapott, mint a ,,szocialista".
Sok kommentator hitte azt, hogy a kongresszus a tény-
leges privatizaciora adta aldasat. Errél sz6 sincs. Igaz,
hogy a kis allami tulajdonu cégek a sajat Gtjukatjarjak,
és mivel 300.000 van bel6lik, a kormanynak nem volt
sok vélasztidsa. De még ezek ,,privatizicidja" sem ve-
zetett oda, hogy ,,tulajdonosaik" hatalomhoz jutottak
volna. Az inkdbb a vezetd menedzserekhez és a helyi
partvezérekhez kerdlt.

A kinai technokraték irtéznak a drasztikus reform-
tol, amely - szerintlik - fenyegetné a ,,tarsadalmi stabi-
litast". Az illetékesek azon félelmiknek adnak hangot,
hogy az elbocsatott munkasok az utcara vonulnanak, a
munka nélkul maradt parasztok pedig bandakba tomo-
rulve kéborolnanak az orszagban, és a kommunista ha-
talomnak polgari elégedetlenséggel kellene szembenéz-
nie. Ezek a f6 érvek az ellen, hogy az allam vonuljon ki
a gazdasagbdl. ,,A kinai emberek nagyon szegények,"
mondja LiJingwen vezet§ kézgazdasz ,,erés kdzponti

korméanyzas hijan megprébal-
nak megszerezni, amit csak tud-
nédnak. Ez kdoszhoz vezetne."
Am a munkasok névekvd elége-
detlensége ellenére Kina eléggé
csendes, és még inkabb az lenne,
ha a banki hitelek a vallalko-
zOkedvet szitanak, és segiteneé-
nek a munkahelyteremtésben.
Az allam gazdasagi szerep-
vallaldsanak csokkenése poten-
cidlisan annak az driasi parazita
jellegli apparatusnak okozna
sulyos veszteséget, mely magat
a kinai korméanyzatot alkotja.
Az érintett emberek szama valo-
szin(ileg nagyobb, mint azoké,
akik az allami vallalatoknél var-
nak a sorsukra. Csak a Kommu-
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nista Partnak 55 millio tagja van, akik szinte kivétel
nélkul a kormanyzatban dolgoznak vagy az allami
véllalatokat vezetik. A k6zigazgatads minden szintjén -
kdzponti, tartomanyi, varosi, helyi - a partbizottsagok
megduplidzzak a korményzati hivatalnokokat. A mi-
nisztériumoknak minden tartomanyban és nagyvaros-
ban vannak képvisel8i, némelyiknek minden varos-
ban. Minisztériumok feltigyelik az egyes iparagakat is,
és bizonyos vallalatok a tulajdonukban is vannak. A
hadsereg égisze alatt egy sor pénzcsinalé kvazi-vallal-
kozas fut, melyek éves forgalmuk alapjan ott lehetné-
nek a Fortune 500 kdzepes méret(i cégei kdzott.

Ott vannak azutan a propaganda-organumok. Pél-
daul a Kommunista Part szécsdvének, a Zsenming
Zsipadnak otthont ad6 hatalmas pekingi komplexum
maga egy 20.000 lakost varos. Es végul ne feledkez-
ziink meg a hivatalos tudosok: kdzgazdaszok, tarsa-
dalomtudésok és a hivatalos krédd, a marxista-leninis-
ta-maoista gondolat magyarazoi szazezreir6l. Ok nem
csupén a - néha a kormény nyualvanyainak tekinthetd
- egyetemeknél talalhaték meg, hanem a minisztériu-
mok és az allami vallalatok agytrosztjeiben is. E para-
zita gazdasag fenntartasanak igénye a legf6bb oka a
kormany rendkivili konzervativizmusanak, az inter-
vencionista allamfelfogas tAmogatasanak.

Szolgaltatosok kulféldi Gzletemberek szamara

Kulfoldi tzletemberek részére kilénb6z6 tanacsado
szervezetek, vallalatok allnak rendelkezésre.

Ismertebbek:
1., Public Relationship Company of China
Cim: Qi He Lou Bei Xiang No. 10, Bei He Yan Street,
Dong Cheng District, Beijing, China 100006
Telefon: (86-10)-6526-3387, (86-10)-6526-1383 (Kina or-
szagkodja: 86, Peking varos kédja: 10) Fax: (86-10)-
6526-3381

2., Beijing Foreign Investment Service Center
Cim: Wanfu Tower, 72 Tiantan Donglu
Telefon: 6701-7766,6703-3541, Fax: 6703-3536

3., Beijing Investment and Information Advisory Center
Cim: 2 Baiwanzhuang Dongdajie
Telefon: 6831-5349, 6831-5343, Fax: 6831-5583

4., Beijing Foreign Enterprise Service Corporation
Cim: 14 Chaoyangmen Nanjie
Telefon: 6501-6677

5., Beijing Customs

Cim: 6 jlangguomennei Dajie
Telefon: 6519-4415, Fax: 6512-8849
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6., Beijing Industry and Commerce Administrative
Bureau

Cim: 360B Caihuying Dongjie

Telefon: 6346-9955

7., Beijing Municipal Bureau of Taxation
Cinu 13B Xinzhongjie, Gongtibeijie
Telefon: 6466-0568

8., The People's Bank of China, Beijing Branch
Cinu 9 Xiheyan, Qianmenwai
Telefon: 6303-5254, 6519-9437

9., The State Administration of Foreign Exchange
Control, Beijing Branch

Cim: 19 Donganmen Dajie

Telefon: 6303-5254, 6519-9437

10., Komatsu, Koma, Nishikawa (japan tgyvédi iro-
da, de magyarul kontaktalhato)

Cim: Peace Hotel, Suite 1902 Jin Yu Hu Tong No. 3.,
Dongcheng District

Telefon: (86-10)-6513-4550, Fax: (86-10)-6513-4571
Baranszki Tibor tigyvéd ar

Konferencia- és kiallitasi kozpontok Pekingben

1., China International Exhibition Center

Peking északkeleti részén helyezkedik el, az orszag leg-
nagyobb kiallitasi kézpontja. 170.000 m2dsszteruletdi.
Telefon: 6466-4433.

2., Beijing Exhibition Center
Peking nyugati részén, az allatkert k6zelében talal-
hat6.

3., Beijing International Convention Centre

Az 1990-es Azsiai Jatékok falujaban helyezkedik el. Kon-
ferenciak, kiallitasok, vasarok, divatbemutatok tartasara
alkalmas épuletekkel. Két f6 konferenciaterme van: a
Grand Conference Hall 2800 f6 befogadasara képes, a ki-
allitasi része pedig 5500 m2 emellett 48 kisebb targyal6-
terme, auditériuma és 48 személyes specialis tolmacsbe-
rendezésekkel berendezett konferenciaterme van.

4., ChinaWorld Trade Center

Konferencia és kiallitasi komplexum, amely a hasonlé
nev( hotelhez csatlakozik. 2000 f6 befogadasu nagy-
terme van, a bankett terem 1100 f6 elhelyezésére al-
kalmas. A kiallitasi kézpont 2 emeletes és 2387 m2
nagysagu.

5., XXI. Century Hotel és Kinai-Japan Ifjusagi Kézpont
Szinhaz, konferenciaterem, kutatokézpont, audiovi-
zudlis stadiokomplexum, sportlehetdségekkel.
Telefon: 6466-3311.



