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A KELET-AZSIAI KERESKEDELEM MODELLIJE!

SIMON ANDRAS?
Budapesti Kozgazdasdgtudomdnyi Egyetem

E modell a nemzetkdzi kereskedelem magyardzatédnak 1j megkézelitésén alap-
szik. Ennek a megkozelitésnek az elméleti alapjait [1)-ben ismertettem. Lé-
nyege, hogy a termékek valtozatainak gazdagitdsdval az exportaldk valto-
zatlan drak mellett, tehdt a kereslettd] fiiggetleniil névelhetik exportjukat.
Igy exportjuknak csak koltségeik szabnak hatért, akdr a klasszikus tokéletes
piaci modellben. E felfogas alkalmazdsira a kelet-dzsiai régié gazdasiga a leg-
jobb terep, mert kivald példdt nydjt egyes exportalék dramai el8retorésére a
vilagpiacon.

1. Altalénos jellemzék

A modell tulajdonképpen egy rendszer, amely orszagmodelleket kapcsol Sssze
a kereskedelmen keresatiil. A kereskedelem modellje a feldolgozott termékekre
korldtozddik. A kovetkezd orszdgok szerepelnek a rendszerben:

USA, Japdn, Korea, Taiwan, Fiilop-szigetek, Thaifold, Kina, Indonézia,
Hong-Kong, Maldjfdld, Szingapir.

Ezen orszdgok koziil hét teljes modellel szerepel a rendszerben, melyek az
ICSEAD-ban vagy az illet orszagok kutatdhelyein késziiltek. A kovetkezd
modelleket haszndltam:

USA, Japan: ICSEAD modell (Inada-Wescott)

Korea: KDI-modell éves valtozata,

Taiwan: Academia Sinica modell (Lo és tsai)

Kina: ICSEAD modell (Simon)

Fiilop-szigetek: Asian Development Bank modellje

Thaifold: ICSEAD modell (Simon)

A t6bbi orszégra a kereskedelmi modellhez sziikséges valtozdkat exogénnek
tekintjiik. A rendszer szimuldciéja sorozatban torténik, el8szor orszdgonként,
majd a kereskedelemre, majd 1jra orszdgonként, stb. Hdromféle valtozd van:

1Beérkezett: 1994, janusr 23.

2A tanulminy a szerzének az International Center for the Study of East Asian De-
velopments (Kitakyushu, Japdn)-ben végzett kutatdsain alapszik. A szerz8 koszonettel
tartozik ICSEAD-beli kutatdsi asszisztensének, Jin-Myon Leenek, aki a szdmift4sok tech-
nikai lebonyolitdsdt végezte.
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1. az orszdgmodellek szdmdra belsd valtozdk

2. a kereskedelmi modell szdmdra belsé valtozdk

3. osszekapcsold valtozdk.

Egy orszag-modell szimuldldsakor az 1. és a 3. kategdridji valtozékat sz4-
mitjuk ki, a kereskedelmi modell szimuldldsakor a 2. és 3. tipusi véltozékat.
Az Osszekapcsold valtozdk

a) vagy az orszdgmodellek kimend (endogén) viltozdi és a kereskedelmi
modell bemend (exogén) véltozdi:

— termeld kapacitds

— belfdldi kereslet

- belfcldi arak,

b) vagy a kereskedelmi modell kimené (endogén) véltozdi és az orszagmo-
dellek bemend (exogén) véltozdi:

— exportarak

- importdrak

- export mennyiségek

— import mennyiségek.

A kereskedelmi modell minden egyes kereskedelmi reldciéra meghatérozza
az drakat és a mennyiségeket, de csak az Gsszes export és import értékeit adja
it az orszdgmodelleknek. Ezek részt vesznek a belfdldi kereslet, drak, kapa-
citds meghatdrozdsdban, amelyek azutdn visszacsatoldédnak a kereskedelmi
modellbe. Ebben a tanulmdnyban nem térek ki az orszagmodellek strukti-
rdjénak tdrgyaldsara, csak a kereskedelmi modellt ismertetem.

2. Az egyenletek

2.1 Exportérak

Az arképzési viselkedés leirdsdhoz a piaci struktirdk utébbi években kidolgo-
zott modelljére tdmaszkodtam. Feltételeztem, hogy a villalatok piaconként
araznak (,,Pricing to the market”), tehdt minden orszdag N kiilénb6z8 4rat
alakit ki, egyet a belfcldi piacra és N — 1-et az exportpiacokra.

A meghatarozds mdédja a modellben nem szimmetrikus. A belféldi arak az
orszagmodellekben hatirozédnak meg, koltség-bazison. Ezek az irak mint-
egy lehorgonyozzdk a t8bbi drat, minthogy az egyes kereskedelmi dramldsok
drainak nincs sajat meghatdrozdjuk, csak az érintett két orszdg drai. Az ex-
portéld és az importdld orszdg belfoldi drai osztott késéssel hatdrozzik meg az
adott viszonylat kereskedelmének drat, melyet kozos valutdban értelmeziink.
Az drvéltozdsokat nem bontjuk arfolyam- illetve koltségek okozta tényezdre.
Ez szakmai zsargonban fogalmazva azt jelenti, hogy a a koltségek és az
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arfolyam véltozdsdnak atterhelési (pass-through) egyiitthatdja azonos. Az
osztott késések egylitthatdit gy korldtozzuk, hogy a leértékelések hosszi
tavon semlegesek legyenek a cserearany szempontjabdl. Ha a kozeli évek
exportarainak silya viszonylag nagy (az importdrakkal szemben), akkor a
cserearany rovid tdvon romlik. Az export-, illetve importdr osszes silyanak
egyezdsége biztositja a cserearany-semlegességet.

log pij = raij + 715 log == + 725 log == + va; log (*2) _| + 745 log(=2) _,
ry rj ri Ty
d d
P p;
+ 75108 (TH) _; + 765 log(C2) , + 77y log(pij) -1 + 15t
¢ 7

(1)

Y E vt vsi =2t et 1F#T,

ahol

pij, i # j — exportar dollir-alapon,

p,‘-‘,pf — belféldi &r,

i, r; — valutadrfolyam (helyi/dollar).

Az egylitthatdkra eldirjuk, hogy egy-egy placon exportaldk szerint azono-
sak legyenek. Hadd fejtsem ki e specifikdcid elényeit kissé részletesebben.

A legtobb keynesista modellben az exportarak belféldi valutdban merevek,
ami azt jelenti, hogy a leértékelés rontja a csereardnyt. Az exportarak és az
importdrak kozott létrejovs drszintkillonbség végtelen ideig eltart, hacsak
az orszdgmodellekben nincs valamilyen beépitett dralkalmazkoddsi mecha-
nizmus. Ha van ilyen mechanizmus, akkor az dralkalmazkodds utdn mar csak
a fizetési mérleg monetdris megkozelitésével magyarazhatjuk a kereskedelmi
mérleget. A legtobb orszagmodellben azonban nincsen olyan kifinomult pénz-
ligyi blokk, amely megfelelhetne ennek az elméleti kévetelménynek. Ha a ke-
reskedelmet csak az ar és a jovedelem magyardzza, és a pénzigyi blokk nem
képes arra, hogy az arfolyam hatdsdt az 6sszkeresletre nyomon tudja kovet-
ni, akkor csak a nemzetkozi drardnyok, tehdt a csereardny lehet az egyetlen
tényezd, amely az import csokkenését kikényszeritheti.

Nem ilyen a helyzet, ha a modell a kindlatot is magdba foglalja. Ahhoz,
hogy a kereslet dtvaltson importra, az arardnyoknak egy orszdgon bekil meg
kell valtozniuk, ahhoz azonban, hogy a kinélat tobb exportra dlljon 4t, elegen-
d8, ha az drak orszdgok kézdtt kiildnbGznek. A termelék (kereskeddk) arbit-
rdzs-tevékenysége nd, és ennek kovetkeztében a kereskedelmi mérleg véiltozik,
valahdnyszor az orszdgok kozotti drardny vialtozik, bdrmi legyen is a csere-
ardny. Ez a gondolat — Hume pénz-termék dramldsi mechanizmusa — nem
kevesebb, mint 300 éves, csoda, hogy a kereskedelem modellezdinek elkertilte
a figyelmét, bar a csodanak van magyardzata: a modellépiték gondolkodd-
sdba az armeghatdrozdk piacdnak tiszta drversenyes vdltozata ivédott bele,
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ligy, hogy a klasszikus modellt teljes egészében elvetették, annak hasznos
elemeivel egyiitt.

Ha a kindlaton keresztiil beépitjiik az drszintkiilonbségek hatdsdt is a mo-
dellbe, akkor nincs sziikségiink arra az elméletileg indokolhatatlan feltevésre,
hogy a leértékelések cserearanyhatdsat orok iddkre valtozatlannak tekintsiik.
A valdsdghoz kozelebb 4ll, ha magédnak a csereardnynak a hosszutavy valto-
zatlansdgdt tételezzik fel.

E tanulméanyban nem véllalkozom annak becslésére, hogy mennyiis ez a
hosszii tdv, hanem rakényszeritem az egyenletekre, hogy leértékelés hatdsdra
a csereardnyok harom évre kilendiilnek egyensilyi helyzetiikbdl, majd attdl
kezdve egy alkalmazkoddsi folyamattal kozelitenek az eredeti helyzethez. Ez
a hosszitavi csereardny-semlegesség nem jelenti az egységes ar elvének érvé-
nyességét, mert ahhoz maguknak az drszinteknek is az egyenl6séghez kellene
konvergdlniuk. A csereardny helyredlldsa példdul gyorsabb lehet, mint az
arszintek kiegyenlitédési folyamata. Ami fontosabb, hogy ez a helyredllds
az orszagmodellek részérdl nem igényli a monetdris szektor kidolgozasat, és
azon beliil az drszintek nemzetkozi kiegyenlitédésének modellezését, melyet
az ilyen modellek egyébként sem szoktak kezelni.

Roviden osszefoglalva, a modellben a cserearany-hatds 3 év utdn foko-
zatosan eltlinik. Az drszintkiilonbségek hatdsa barmeddig eltarthat, amig
az orszdgmodellek struktirdja megengedi. A modell tehat nem biztositja a
hosszdtavi vasarlderSparitds érvényesiilését, ez az orszdgmodellek problémdja
marad.

2.2 Volumenek

Mint ahogy a Szigma eléz8 szdmaban megjelent ismertet cikkben tdrgyaltuk,
az eladd kapacitdsdt a a piacok kdzotti vdrhatd drardnyok fiiggvényében oszt-
Jja fel az értékesitési piacok kozott.

Tegylk fel, hogy e varhaté drardny két orszag vonatkozdsgban az érintett
két orszag belfoldi drainak ardnydtdl fiigg, egy éves késleltetéssel.

A termékek és a piacok heterogének, kiildnosen egy makrodkondmiai mo-
dellben. Ez azt jelenti, hogy az exporttermékek és a hazai felhasznildst
termékek arai egymastdl eltéréen véltozhatnak. A legtébb orszigban az ex-
porttermékek termelékenysége gyorsabban né, mint a gazdasig egészéé, ami
azt jelenti, hogy az exporttermékek relativ dra csdkken. Sajnos az arstatiszti-
kak nem kiilénbdztetik meg az exportdlhatd és a csak belfolddn értékesithetd
termékek belfldi arat. Igy az exporttermékek belfsldi ra helyett a bel-
foldi arszint egészének adatait kell haszndlnunk. A kettd kézotti eltérést egy
trenddel reprezentdljuk az egyenletben. A becslési eredmények azt sejtetik,
hogy ez a megoldds nem bizonyult teljesen kielégitnek, de sajnos jobb nem
addédott.
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A vdrhatd drardnyok tehit:

d/T‘,‘
log P_] . ﬂOIJ + ,BIJ 105 (de/TJ )—1 + ,32jt (2)

(G=1,...,N, i=1,...,N, i#j)

ahol

P, D;. az exporttermék vdrhaté belfoldi dra az exportdlé orszdgban, il-
letve a,z importdld orszdg varhaté dtlagos drszintje, koz6s valutdra dtszdmitva,

rf, " belfoldi eredetii termékek belfdldi dra helyi valutdban,

ri, r_, valutadrfolyam (helyi/dollar).

Mivel a vdrhaté arak nem figyelheték meg kozvetleniil, a (2) egyenletet
nem becsiiljiik kozvetlenii], hanem behelyettesitjiik az aldbbi volumen-egyen-
letbe (az egyenlet speciﬁkéciéjé.nak magyardzatéit [1] tartalmazza):

log =5 = 61, +61, log 2% / f/’r + (83; + bui)t
Zjj L] J (3)

(i=1,...,.N, j=1,..,N, i#j)

+6 log

ahol

p,,, p§ exportar (dollarban) hazai ar (helyi valutdban),

%!, az i-edik orszig kapacitdsa (tervezett értékesitése).

A tervezett értékesités megintcsak nem megfigyelhets. Definicié szerint
ez azonos a tervezett kapacitdssal. Mivel a tervezett és a tényleges kapacitds
feltehet8en erdsen korreldlnak egymadssal, a tényleges kapacitds adatait hasz-
ndltam, mint a tervezett értékesités indikdtorat. Ez azt jelenti, hogy Z., z;.
az i-edik, illetve j-edik orszdg termeld kapacitdsa.

Az Osszegzési azonossigot (azt, hogy az értékesitések Osszege azonos az
osszes fogyasztdssal), ugy biztositjuk, hogy a hazai forrds silyat az Gsszes fo-
gyasztasbdl maradékként képezzitk. Ez az eljrds azonos a kereslet-meghatd-
rozta modellekben alkalmazottal.

zjj =2 = Z% (G=1...,N) (4)
-#J

Azdltal, hogy a modell reldcidonként becsiili a forgalmat, nem kell megbiz-
kéznunk az 1in. kétszintli kdltségvetési korlat problémajaval, vagyis elegendé,
ha egy orszdg kdltekezésére vonatkozéan betartjuk a koltségvetési korldtot,
nem kell azzal is tor6dniink, hogy az importok 0sszessége kiadja az Gsszes im-
portot. Az Gsszes importra ugyanis a relaciénkénti megkozelités miatt nincs
szitkségiink kiilon egyenletre, az a részek osszegeként adddik.
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Tovdbbra sem biztositott természetesen az, hogy a keresletelmélet ltal
adott egyéb feltételek teljesiiljenek (mint példdul a keresztdrrugalmassigok

tulajdonsagai, stb)

2.3 Egyéb viéltozdk

Minden folyédras forgalom (a diagondlis elemek kivételével) a volumenek és

az arak szorzata:
o8i; = zijpi; (i #J)
Az Osszes export véltozatlan és folydaron:

N
;. = Z .’L‘,'j
j=1
i#]
N

z8;. = z z8;;
i=1
i#]

Az Osszes import valtozatlan és folyd 4ron:

N
T.j = Z Tiy
=]
i#]
N
.‘L‘$.j = E :B$,'j

i

Kereskedelmi mérleg a feldolgozott termékek piacdn:

b$j = :B$j. - 2$.j

Aggregalt export és import drak:

pi. =

pj=

2.4 Adatkorlditok

(5)

(6)

(M

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

Az (1)-(4) egyenletrendszer adatigénye igen nagy. Reldciénkénti kereskedelmi

aramldsok és azok arainak adatait igényli.
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Az ENSZ Titkdrsdga osszedllitotta a vildgkereskedelem matrixanak idé-
sorait és az annak megfelel6 drindexeket. Ez az adatbdzis szolgalt modellem
egyik alapjdul. Az adatok Osszedllitdsa azonban specidlis célra késziilt: a
Link-Project keresletdetermindlta, integralt nemzetkdzi piacot feltételezd ke-
reskedelmi modelljének sziikségleteit elégiti ki. E szerint a modell szerint
az exportdrak csak az exportdlé szerint kiilonbéznek és az importdrak az
exportirak dtlagaként adédnak. Mivel az adatdsszedllitok elfogadtdk ezt a
feltevést, csak az exportdrakra gytijtottek adatokat (egységérték-indexeket),
az importdrakat pedig atlagként szamitottdk. Igy az dramldsok arindexei
importdldk szerint definiciészerlien azonosak. Nyilvdnvald, hogy ilyen adat-
bdzissal értelmetlen volna az (1) egyenlet becslése.

A helyes becsléshez dramlasonkénti adatokra volna sziikség. Ezek Gsszedl-
litdsa meghaladta volna a rendelkezésemre 4ll6 eréforrdsokat, igy egyszeriibb
megoldashoz kellett folyamodnom. Mind a 11 orszdgra rendelkezésre dllt az
Gsszes import deflitora, nemzeti statisztikai forrdsokbdl. A vildg t6bbi részé-

nek importdra a
N

N
Zz.j = Tq.
=1

j=1 i

azonossag felhaszndldsdval volt kiszdmithatd. Az ENSZ adatbdzisdnak érték-
adatait a nemszeti statisztikdk import deflitor adataival elosztva import vo-
lumen adatokhoz jutottam. Ezek természetesen nem voltak konzisztensek
az ENSZ matrixdnak adataival. RAS algoritmus segitségével hoztam létre
a konzisztencidt. Ez az eljards elvezetett ugyan az egyes aramlasok adatai-
hoz, de kétségtelen, hogy nem a nyijtott dramlasonkénti tobbletinformaciét.
fgy a modell adatbazisa ténylegesen gyengébb, mint ami a ”megfigyelések”
szamabdl litszana.

3. Becslési eredmények

A becsléshez az orszdgok szerinti kereszt metszeti informacidt is felhasznaltam,
feltételezve, hogy az drakra vald reakcidk orszagok szerint azonosak, csak a
trendekben van kiilonbség. A paneladatok haszndlat4dval tulajdonképpen nem
annyira a becslés szabadsigfokdnak ndvelése volt a célom, mint az, hogy ne
probdljak a becsléssel olyan informacidt nyerni, amelyet az adatok nem tar-
talmaznak. Illizi6 lett volna dramldsok szerinti paramétereket becsiilni olyan
adatokbdl, amelyeket Gsszesen-adatokbdl generdltunk, tehdt nem tartalmaz-
nak aramldsonkénti specifikus informacidt.

A modellben 11 orszég szerepel, az adatbdzis az 1972-1987-es éveket oleli
fel. Eredetileg egy panelt szerettem volna feldllitani a 11 x 11 x 16 meg-
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figyelésre. Szdmitastechnikai korlitok azonban arra kényszeritettek, hogy
felosszam az adatokat. A kereskedelmi dramldsokat importdlé orszdgok sze-
rint felosztva két csoportot alakitottam ki. Az elsé csoportba tartozott az
USA, Japan, Korea, Taiwan, Singapir. Igyekeztem ebbe a csoportba sorolni
a fejlettebb orszdgokat. A mésodik csoport orszigai: Kina, Fiilop-szigetek,
Hong-Kong, Thaifdld, Malaysia, Indonézia. Mindkét panelt tovabb kellett
feleznem megfigyelések szerint. Igy kiilén szémitottam egyitthatdkat az
1972-1979 és az 1980-1987 évekre.

Az alkalmazott becslési eljards az un. becsiilt dltaldnositott legkisebb
négyzetek médszerének (,estimated generalized least squares method”) ite-
rativ valtozata volt, amely egy olyan siilyozott legkisebb négyzetek médszere,
ahol a heteroszkedaszticitas miatti korrekcidt minden egyes keresztmetszetre
empirikusan becsiljiik.

3.1 Exportarak

Az 1. tdblizat mutatja az (1) egyenlet becslési eredményeit. Az egyiitthatdk
szignifikdnsak. Az dregyiitthatdk késési struktiurdja olyan, hogy az exportalé
orszagnak tobb silyt ad a kordbbi években. Ez azt jelenti, hogy a cserearany
a leértékelés fiiggvényében, mieldtt kiegyenlitddne, elészor romlik.

1. tdbldzat: Aregyenletek eqyilthatdi

Exportdlé orszdg 4ra Import4lé orszdg ra késlelt. R? DwW
) (t-1) | (t-2) ) (t=1) | (t—=2) | end. v.
1.csoport, 0.58 0.04 | -0.45 0.21 | -0.13 0.09 0.37 | 0.979 | 1.99
1. periddus | (10) (0.4) (8.8) | (5.2) (2.5) (2.5) (7.1)
1.csoport, 0.75 -0.3 -0.34 | -0.06 0.15 0.01 0.62 | 0.958 | 2.55
2. periédus | (18) (4.4) (7.6) | (2.4) (5.3) (0.3) (12.3)
2.csoport, 1.06 -0.57 -0.15 0.28 -0.01 0.07 0.3 | 0.979 | 2.19
1. periédus | (16) | (5.6) | (2.3) | (4.9) | (0.2) (1.0) (5.9)
2.csoport, 0.55 -0.5 -0.04 0.01 -0.01 -0.00 0.12 | 0.917 | 1.84
2. periédus | (21) | .(9.5) | (1.0) | (0.8) | (0.3) | (0.01) (2.1)

3.2 Volumenek

A 2. tdblizat a kereskedelmi aramldsok egyenleteinek becslési eredményeit
mutatja. Az éarelaszticitdsok meglehetGsen alacsonyak. Mint a szimuldcids
eredményeknél latjuk majd, ez azt eredményezi, hogy a japan jen leértékelé-
sének hatdsa olyan, hogy a Marshall-Lerner feltétel csak 5 év utdn érvényesiil.
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Bar lehetnek érvek, melyek ilyen lassi alkalmazkodds mellett szdélnak, a
becsiilt paraméterek valdszintlileg mégis lefelé torzitottak. A problémdt az
okozza, hogy a relativ drak tagjdnak szdmldldja és nevezdje nem ugyanarra a
termékkosdrra vonatkozik, mert a nevezd tartalmazza kiilkereskedelmi forga-
lomba nem keriil6 drukat is. Ezeknek az druknak az ara stabilabb és kevésbé
kSt8dik az exportirakhoz, mint az exportalhaté termékek belfldi ara. Igy a
két ar hanyadosa er8sen ingadozhat, aminek az eredményeként a relativ drak
elaszticitdsdnak becslése lefelé torzitott lesz.

A mdsodik orszdgcsoportra nem mutathatd ki a kindlat vdlasza az drakra.
Ez lehet, hogy annak a kovetkezménye, hogy az ezekre a kis piacokra szallité
exportdroknek olyan nagy a piaci erejuk, hogy araikkal nem kell a helyi ar-
szinvonalhoz igazodniuk. Ebben az esetben az észlelt drkiilonbségek csak a
termékkosarak eltérésébél szarmaznak.

2. tdbldzat: Keresleti és kindlati drelaszticitdsok

Importdr / belftldi 4&r | Relatfv belf. &r | R? bW
(keresleti hatds) (kfnélati hatds)
1. csoport, 1. periédus -0.60 -0.44 0.999 | 1.60
(6.1) (6.2)
1. csoport, 2. periédus -0.23 -0.22 0.899 | 2,31
(2.8) (6.6)
2. csoport, 1. periédus -0.96 - 0.999 | 1.64
(8.0)
2. csoport, 2. periédus -1.05 - 0.999 | 1.50
(11.5)

4. Szimuldciék

Egy nemzetkdzi kereskedelmi modell szimuldcids szamitdsai alkalmasak arra,
hogy egy orszégon beliili esemény nemzetkozi hatdsait megbecsiiljiik. Gyak-
ran felmeril példdul az a kérdés, hogy az USA-ban keletkezd gazdasdgi ,,sok-
kok” milyen hatast valtanak ki a kelet-dzsiai orszdgokban. Igaz-e az a mon-
dés, hogy ha az USA tiisszent, akkor Kelet-Azsia nathat kap?

A hagyomanyos kereslet-meghatdrozta modellek azt sugallnak, hogy Kelet-
Azsia nagyon érzékeny az USA gazdasigi zavaraira. Ha példaul egy tipikus
orszdg USA-ba vald exportjanak jovedelemrugalmassdga 2 vagy 3, akkor egy
1 szazalékos recesszid az USA-ban 2-3 szdzalékos exportvisszaesést kellene
hogy okozzon a Csendes-6cean tilsé felén, ami az Gssztermelés 0,5 szdzalékos
visszaeséséhez is vezethet.
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Ez a modell nem mutat ilyen nagy fiigg8séget Amerikatél. Erdekes lehet
megtudni, hogy a kétféle megkozelités predikcidi mennyire térnek el egymas-
tél. Annak érdekében, hogy kozos bdzisunk legyen az dsszehasonlitashoz, fel-
allitottam egy olyan modell-véltozatot is, amely az orszdg-modelleket illetéen
azonos az eredeti modellel, de a kereskedelem egyenletei mds, keresletorien-
tdlt specifikdciéra épiilnek.

4.1 A keresletorientdlt modell

Ez a modell tulajdonképpen nem egy tipikusan keynesidnus modell. Annak
érdekében ugyanis, hogy minél kevesebbet valtoztassak az eredeti modellhez
képest, megdriztem a piaconként valtozd drképzés feltevését. fgy csak a (4)
egyenlet helyébe lép egy masik:

(13)

Tij = €oij + €1:logxj; + €34 log d/
fj

Ez a mddositas alapjdban megvéltoztatja a modell viselkedését.
A becslési eredményeket két tdbldzat tartalmazza. A 9. tdblizat az ar-

elaszticitasokat, a 4. tdbldzat a jovedelemelaszticitdsokat mutatja. Az drelasz-

ticitdsokat a becslés \igy korlitozta, hogy orszdgonként azonosak legyenek,

mig a jovedelemelaszticitdsok orszdgonként kiilonboznek.

3. 1dbldzat: Arelaszticitdsok a keresleti modellben

Arelaszticitds R? DW
(e2)

1. csoport, 1. periédus -0.77 0.999 | 1.46
(9.5)

1. csoport, 2. periédus -0.92 0.999 | 2.52
(11.7)

2. csoport, 1. periédus -0.84 0.999 | 1.59
(8-4)

2. csoport, 2. periédus -1.23 0.999 | 1.62
(15.1)
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. tdbldzat: Keresleti elaszticilds a keresleti modellben

Orszégok 1. periédus 2. periédus

elasztic. | t-préba | elasztic. | t-préba
USA 43 {19) 4.2 (28)
Japén 19 (6.4) 1.5 (6.3)
Korea 1.4 (12) 1.3 (9.6)
Taiwan 0.8 (6.8) 1.0 (2.8)
Fiilép-szigetek 3.9 (18) 1.9 (2.4)
Thaifsld 0.7 (8.9) 1.3 (10)
Hongkong 1.2 (16) 1.6 (14)
Indonézia 0.2 (1.0) 2.2 (7.6)
Malaysia 1.0 (10) 1.4 (12)
Singapur 1.4 (8) 0.5 (2.8)
Kina 23 | (4.6 22| (7.6)

149



150

4.2, Eredmények

Simon Andris

Az Osszehasonlitis érdekében mindkét modellel azonos szimuldcidkat futtat-
tam le. Az egyik modellt keresleti, a mdsikat kinilati modellnek hivom az
egyszerliség kedvéért. Valdjadban tudjuk, hogy az utébbinal a helyes elnevezés
az arak és véltozatok versenyének modellje lenne.

5. tdbldzat: Szimuldcids hibdk (1972 - 1987)

export Kindlati modell Keresleti modell
vAltozdk A B C D A B C D
uUs 1244.81 | 1010.98 97 .81 | 1854.16 | 1498.41 1.45 1.18
Japan 5387.99 | 4017.43 3.76 3.06 | 5197.26 | 4063.72 4.14 3.38
Korea 608.19 493.81 4.54 3.76 | 1351.45 931.15 | 10.78 7.37
Taiwan 754.71 619.25 4.62 3.74 | 1733.84 | 1090.45 6.27 5.01
Singapur 740,98 585.14 8.88 7.61 830.98 533.22 6.82 5.01
Fiilop-sz. 261.31 155.45 | 14.51 9.14 357.84 276.55 | 22.71 | 15.56
Thaiféld 281.13 183.65 7.01 5.76 340.19 204.56 7.35 5.86
Hongkong 1868.68 | 1206.14 7.11 5.58 | 1990.07 | 1467.30 9.43 7.64
Indonézia 482.83 307.67 | 15.38 | 13.02 358.54 240.18 | 12.78 | 10.58
Malaysia 179.66 158.88 4.91 4.17 305.43 239.53 6.80 5.70
Kina 726.35 535.52 5.40 4,71 | 1560.76 824.69 7.22 5.55
exportdrak Kindlati modell Keresleti modell
valtozék A B C D A B C D

us .00 .00 42 .36 .00 .00 42 .36
Japin .03 .02 2.74 2.19 .03 .02 2.72 2.17
Korea .01 .01 2.11 1.49 .02 .01 2.19 1.52
Taiwan .02 .02 2.63 2.02 .02 .02 2.63 2.01
Singapore .04 .03 4.79 3.56 .04 .03 4.90 3.65
Filop-sz. .04 .03 5.17 4.08 .04 .03 5.28 4.11
Thaifsld .02 .02 3.01 2.27 .02 .02 3.02 2.27
Hongkong .02 .01 2.45 1.73 .02 .01 2.34 1.71
Indonézia .05 .04 7.57 6.37 .05 .04 7.38 6.26
Malaysia .02 .02 3.20 2.81 .02 .02 3.17 2,78
Kina .03 .02 3.76 3.03 .03 .02 3.68 3.01

A = hibdk szérdsa (RMSE)
B = dtlagos abszolit hiba (AAE)
C = relativ hibaszérds (RMSPE)
D = relativ dtlagos abszolit hiba (AAPE)
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1. dbra: Szimuldcids hibdk szérdsa (1972-1987)
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Keresleti sokk

El8szor egy keresleti sokk hatdsit szimuldljuk Kelet-Azsidra. A kévetkezd
kérdésre keressiik a valaszt: hogyan véltoznak az érintett orszdgok fébb val-
tozdi, ha az USA fogyasztdsi hajlanddsdga 1 szdzalékkal csokken? Mintaként
csak Japdn és az USA adatait kozlom a 6. Tdbldzatban. A tobbi orszdgra az
eredmény nagyon hasonlé. A két modell nagyon kiilonbéz8nek mutatja Japan
gazdasigi érzékenységét az USA-tdl. Az USA fogyasztdsdnak egyszeri (egy
évig tarté) autondém novekedése multiplikdtor-hatds révén néveli az USA-
ban is és Japdnban is a keresletet, az el8bbiben az elsé évben 1,3 szizalékos
a novekedés, az utébbiban 0,22 szdzalékos. Ez nagyon magas szam, hiszen
a japan export nem tobb, mint 1,2-2 szdzaléka az USA GDP-jének és 3-
5 szdzaléka a japdn GDP-nek. A kinalati modellben az atgyirtiz6 hatds
kisebb. A multiplikdtor-hatds nagyobb otthon és kisebb Japdnban. Az elsé
évben a GDP multiplikdtora 0,06 szdzalék. Az eltérés az importelaszticitdsok
kiilonbségeibdl adédik. A keresleti modellben a hatést felnagyitja az irredlisan
magas jovedelmi rugalmassag.
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A keresleti modell torzitdsai nyilvinvaldak még akkor is, ha nem szdmi-
tunk szimuldcidkat. Gondoljuk meg, hogy az USA recesszidja esetén Kelet-
Azsidban jobban kellene csdkkennie az oda irdnyuld exportnak, mint az 4tlag.
Valdjiban a tapasztalat egészen mast mutat: a kelet-dzsiai export éppenhogy
ellendllébb a recesszidkkal szemben. A keresleti modell keretei koz5tt gondol-
kodva azt kellene mondanunk, hogy a piac aszimmetrikusan viselkedik re-
cessziéban és fellendiilésben, pedig csak a figyelmen kiviil hagyott kinalat
az, ami az aszimmetrikus viselkedés ldtszatdt kelti: a kinilat hatdsa mind re-
cessziéban, mind a fellendiiléskor pozitiv eléjellel adédik hozza a keresletéhez.

6. tdbldzat: Multiplikdtorok, ha az USA fogyaszidsi hajlanddsdga
1 szdzalékkal né

USA l.év | 2.év | 3.év | 4. &v | 5.év

Import Kinalati modell 0.51 0.05 0.06 0.07 0.05
Keresleti modell 1.89 0.65 0.16 0.18 0.11

Export Kfnélati modell 0.10 0.06 | -0.03 | —0.02 0.02

Keresleti modell 0.25 0.06 | -0.06 | —0.04 0.03
Keresk. mérleg | Kfndlati modell | -1.04 0.09 0.04 | -0.07 | -.011
(md. doll4r) Keresleti modell | -3.08 | -1.22 | -0.33 | -0.46 | 0.36

GDP Kindlati modell 1.45 0.40 0.07 0.09 0.05
Keresleti modell 1.30 0.30 0.03 0.04 0.00

Belfsldi 4r Kmaélati modell | -1.44 0.18 0.24 0.25 0.29
Keresleti modell | -1.40 0.17 0.20 0.20 0.21

Csereariny Kfnélati modell | -0.21 0.04 0.13 0.08 0.05
Keresleti modell | -0.16 0.02 0.10 0.07 0.04

Japén 1.év | 2.év | 3. év | 4. év | 5. év

Import KinAlati modell 0.10 0.12 | -0.01 | -0.00 0.01
Keresleti modell 0.46 0.17 | -0.02 0.02 0.05

Export Kfndlati modell 0.33 0.04 0.04 0.04 0.03

Keresleti modell 1.21 0.49 0.11 0.11 0.06
Keresk.mérleg | Kindlati modell 0.63 | -0.06 | -0.00 0.05 0.06

(md. doll4r) Keresleti modell | 1.87 | 0.76 | 0.20 | 0.26 | 0.19
GDP Kinélati modell 0.06 | 0.02 0.02 0.02 0.03
Keresleti modell 0.22 0.14 0.08 0.07 0.08
BelfSldi Ar Kinédlati modell -0.03 0.02 0.04 0.04 0.04
Keresleti modell 0.01 0.07 0.10 0.10 0.10
Csereardny Kinélati modell 0.42 | -0.04 | -0.20 | -0.12 0.07

Keresleti modell 0.45 0.04 | -0.14 | —0.07 0.03
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4.3 Arfolyam-sokk

Az arfolyam-sokk szimuldcid egy 10 szdzalékos jen-leértékelés hatdsdt szamitja
ki. Egy felértékelés hatdsa természetesen egyszeriien az eléjelek megvaltoz-
tatdsdval adédik.

7. 1dbldzat: Multiplikdtorok a jen 10 szdzalékos leértékelése esetén

USA 1.év | 2.év | 3.év | 4. év | 5. év

Import Kinflati modell 0.16 0.46 0.40 0.33 | 0.26
Keresleti modell 0.50 0.68 0.50 0.24 0.02

Export Kinilati modell | -0.06 | -0.15 | -0.14 | —0.14 | 0.13

Keresleti modell | -0.32 | -0.27 | —-0.23 | -0.26 | 0.23
Keresk. mérleg | Kfndlati modell 1.44 1.20 0.69 0.43 | 0.22
(md. dollér) Keresleti modell | 0.40 0.54 0.48 0.44 | 0.86

GDP Kinélati modell -0.09 | —0.07 | —-0.01 | -0.02 0.03
Keresleti modell | -0.16 | -0.13 | -0.05 | —0.03 | 0.00

Belfoldi &r Kindlati modell | —0.28 | -0.39 | -0.37 | —-0.36 | 0.35
Keresleti modell | —0.24 | -0.38 | —0.41 | —0.40 0.40

Ceereardny Kindlati modell 1.04 1.12 0.76 0.53 | 0.35
Keresleti modell 1.00 1.12 0.81 0.51 0.35

Japédn 1.év | 2.év | 3.év | 4.év | 5. év

Import Kimélati modell | -0.42 | -1.17 | -1.09 | -1.07 | 0.95
Keresleti modell | -2.13 | -2.01 | -1.72 | -1.78 1.55

Export Kinélati modell 0.87 1.62 1.33 1.12 | 0.99

Keresleti modell | 1.74 | 2.34 | 1.73 | 1.24 | 0.86
Keresk. mérleg | Kinilati modell | -1.70 | -1.20 | -0.53 | -0.15 | 0.24
(md. dollér) Keresleti modell | 0.16 | 0.17 | 0.24 | 0.40 | 0.24

GDP Kindlati modell 0.48 0.12 0.10 0.09 | 0.26
Keresleti modell 0.71 0.35 0.31 0.24 0.38
Belfoldi &r Kindlati modell 4.27 4,25 4.55 4.65 | 4.80
Keresleti modell 4.27 4.30 4.64 4.75 4.91
Csereardny Kindlati modell | -2.14 | -2.25 | -1.33 | -0.93 | 0.69

Keresleti modell | -1.91 | -2.12 | -1.28 | —0.88 | 0.69

Feltind, hogy milyen sokaig tart, amig a kereskedelmi mérleg javulni kezd
a kindlati modell szerint. A keresleti modellben ezzel szemben a javulds késés
nélkiili és a mennyiség valtozdsdnak a hatdsa mér az els6 évben donts. A
kindlati modellben az els6 négy évben a cserearany romldsinak a hatdsa
nagyobb, mint a volumenvaltozasé, és csak az 5. évben javul a mérleg értéke.
Bér az arelaszticitdsok becslésének mar emlitett torzitottsdga eltilozhatja
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az alkalmazkoddsi folyamat becsiilt hosszdt, az utébbi 6 év eseményei az
USA-Japan kereskedelemben megerdsiteni litszanak az eredményt. A dollar
1985-ben megindult gyengiilése évekig nem hozta meg a japan kereskedelmi
mérleg romldsdt. Ez érthetd, ha meggondoljuk, hogy a forgalom valtozasai
mogott jorészt a kindlat viselkedése all. Mdrpedig a termeléknek iddre van
sziikségiik, hogy atallitsdk terveiket, megvaltoztassdk piaci stratégidjukat, 1j
iizemeket allitsanak fel, stb. A felszinen a viltozas igy mutatkozhat meg,
mint a jovedelemrugalmassdgok megvaltozdsa, mint ahogy az tobb forrasban
is szerepel.2 Valdjdban ez a kindlat hatdsa, a japin cégek exportstratégisjas.

Erdekes, hogy mindkét modell jél kézeliti a tényeket, mégis egészen mas
predikcidra vezetnek. Ez a tény arra figyelmeztet, hogy a modellek megalko-
tdsdndl nem a fiiggvények illeszkedési tulajdonsdgai a fontosak, hanem a mo-
gottiik lévo kozgazdasdgi elmélet.

4.4 Modellméret, szimuldciés technika

A modellrendszer 1300 egyenletb8l 4ll. Ahhoz, hogy ez kezelhetd legyen
személyi szamitogépen az AREMOS szoftverrel, a feladatot fel kellett osz-
tani. Kiilon futtatjuk az orszigmodelleket és a kereskedelmi modellt. A
kapacitds és a belfdldi drak egzogének a kereskedelmi modell szdmadra, de
endogének az orszagmodellekben. Az export és import 4rai és mennyiségei
egzogének az orszigmodellekben, de endogének a kereskedelmi modellben.
Az orszagmodellek szimuldcidinak outputjai képezik a kereskedelmi modell
inputjait és viszont. Egy AREMOS program gondoskodik az outputok és
inputok diszken vald tdroldsardl illetve hozzaférhetdségérdl és az iteracidkrol.
Mintegy 5 szimuldcié kielégitd konvergencidt biztosit. Futtatdsa 5 évre mint-
egy 2 6rdt vett igénybe egy 25 Mhz 386-0s AT-n, ram-diszk nélkiil. Ez az
eljards kissé nehézkesnek és lassinak tlinhet, de kétségteleniil egyszeriibb,
mint barmilyen nagygépes megoldds.

Az [1] cikk nemcsak a modell elméleti hdtterének leirdsdt, de a kapcsoléds
irodalmi hivatkozdsokat is tartalmazza. A modellben szerepld dkonometriai
orszdgmodellek lelrdsait az érdekl6ds olvasd szadmadra a szerzd szivesen ren-
delkezésre bocsatja, de sajnos publikélt leirdasuk nem létezik.
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A MODEL OF EAST-ASIAN TRADE

The author applies his ideas on trade determination explained in the previous issue
of this journal in an empirical model. His model contains variables that explain
variety competition together with traditional variables of price competition. The
model is designed in a way that it has the classical property of the law of ome
price for tradable goods in the long run and terms of trade effects of the Neo-
Keynesian tradition in the short run. Differentiating among trade prices flow-by-
flow it contains pricing-to-the market effects as well. It contains simulation results
in comparison with a purely price competitive model.






