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Ellentmondéisok a beruhézasi vasarléerd szabalyozasa
és a vallalatoknal képzGdd fejlesztési forrasok kozott

(Szempontok a pénziigyi szabalyozas hatasvizsgalatahoz)

A jovedelem keletkezése, elosztasa és Gjraelosztdsa alapvetden meghatarozza
a jovedelemmel valé rendelkezés megszerzéséért munkalkodok magatartisit.
A jovedelemfolyamatokat alakité pénziigyi szabdlyozas feladata az, hogy
elGsegitse a gazdasiagpolitikai célok megvalositasit és korlatozza az ezzel
ellentétes tendenciik érvényesiilését. E feladat kettds kivetelményt tamaszt.
A szabdlyozisnak egyrészt korlatoznia kell, hogy a népgazdasighan meg-
termelt osszes jovedelembdl csak annyi legyven elkolthets, amennyi az orszag
Altalinos pénziigyi egyensilyi kovetelményeinek megfelel. Ugyanakkor mind
a jovedelem termelése, mind pedig felhaszndlasa fazisaban olyan kozeget kell
fenntartania, ami elGsegiti a gazddlkodds eredményességének novekedésdt.

K ketts (az egyenstlyi és az osztonzési funkeid) sok esetben nehezen egyez-
tethets ossze. A konfliktus sajitos megjelenését tanulmdnyozhatjuk a beru-
hizasi visarléers szabdlyozdsanak példajan. A jovedelem felhaszndldsa alig
hefolyasolhaté. fgy a szabalyozis beszorul a jovedelem keletkezésének ¢s
ajraelosztasanak fdzisaiba.! 1tt azonban mir nem egyszerlien a kereslet-
kindlat kiegyensilyozasat szolgdlo jovedelemmozgisokat szabalyoz, hanem
a jovedelem termelésének folyamataiban is mély nyomokat hagy, tartds elvial-
tozdsokat okoz.

Az alkalmazkoddsi reakeiok kvantitativ modon megragadhaté deformacioi-
nak vizsgilata kettGs célt szolgdl. Segit a villalati viselkedés sajatos motivu-
mainak felderitésében, masrészt tAmpontokat nyajt az érintett szabilyozo-
elem hatdsmechanizmusdnak és hatasossiganak értékeléséhez. K kettds célt
az alabbi szempontok érvényesitése segitségével igyekeztiik megkozeliteni:

@) Mivel a szabalyozis részletesen rogzitett szamviteli és elszdamoldsi rendre
épiil, az elemzést is ehbe a keretbe kell illeszteni. Tehat a rendszer kategoriait
igvekeztiik alkalmazni, vallalva a precizkedéssel jard nehézségeket.

Keriiltiik olyan definiciok bevezetését. amelyek nem épiiltek még be az
elszamolasi rendszerbe, bir alkalmazasukkal egyszeriisithetnénk a targyalast.
A konvenciok tisztelethen tartisa nemcesak a szabdlyozdelemhez kothetd
konkrétsagra vald torekvéshdl szarmazik. Csak a mérlegheszamoldk adataira
épithettiik az osszefiiggdsek kvantifikdlasat. A benniik rejlé informacié értéke

VGALIK L. [3] ds 4] kozol egy esoportositdst az 1982-ben érvényben levd 226 szabd-
Ivozéolemrdl, GArik L. [4] 2. és 3. mellékletében ismerteti a szabidlyozok elemekre bon-
tdsit ds azok hdrom esoportba osztdsdnak szempontjait. Megkillonboztet jovedelem ala-
Kitd, jovedelem felosztast (Gjraclosztdst) befolydsold és jovedelem  felhaszndldst érintd
szabidlvozaclemeket. Kozolt adataibdl némi szdinoldssal kideriil, hogy a szabédlyozo clemek
52,69 -0 az elsé esoportha tartozik, ¢s esupin 28,3%-a tekintheté a felhaszndlast sza-

bédlyozd elemnek.
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ez

azonban csak akkor 6rizheté meg, ha igazodunk a szamviteli elGirdsok tartalmi
osszefiiggéseihez.

b) A pénziigyi szabilyozis eredménye a vallalat reagalasatol fiige. Eltéro
vallalati viselkedés mellett a szabalyoz6 elem hatdsa is masként jelenhet meg.
Hogy egyaltalin valamit is lathassunk a tényleges hatashél, alapveten fontos,
hogy a vallalatok viselkedés szerint tobbé kevéshé homogén mintajan hata-
rozzuk meg a statisztikai osszefiiggéseket. Mai szabdlyozasi rendszeriinket az
jellemzi, hogy elsGsorban a jovedelemmel valé rendelkezés korlatozasan keresz-
till hat a jovedelem felhasznalas aranyaira. Kisebb stlya van a felhaszndlds
befolyisoliasa azon modszereinek, amelyek a rendelkezésre allo jovedelem
felhasznalasi iranyai kozotti vilasztas onkéntességét nem sértik.

A szabalyozésnak a vialalatra gyakorolt hatisa nagy mértékben fiigg attol,
hogy a vallalat milyen jovedelmet ért el a folyd évi gazdalkodasban. Kézen-
fekvo tehat, hogy esetiinkben homogenizalasi kritériumként a jovedelmezisé-
get? valasszuk.

¢) Mddszeriink és kovetkeztetéseink érvényességének kiterjedését az elem-
zésbe be nem vont tényezék hatérozzik meg. Részletesebben csupén szabdlyo-
zasi kérdésekkel foglalkozunk. A gazdasig miikodési mechanizmusainak tel-
jesitményront6 elemei azonban nem kezelhetdk kizardlag a szabilyozék mé-
dositasaval.

A gazdasagi teljesitmény alakulisa a gazdasigpolitikira vezethets vissza.
A szabdlyozorendszer csupan egyik eleme a gazdasigpolitikit megvaldsito
gazdasigiranyitasi rendszernek. A villalatok szabdlyozisi reakcidinak kizé-
rélag mérlegadatokra alapozott vizsgilata ezért csak meglehetésen koriilhaté-
rolt képet adhat a tényezdk kozotti osszefiiggésekrdl. E vizsgalatok korlataival
részletesen foglalkozik Nyikos L. [6].

1. A fejlesztési forrasok osszetétele

A jelenlegi szabélyozisban a véallalat fejlesztési forrasainak képzddését tobb
fontos tényezs befolydsolja. A véllalati forrdsok évenkénti novekménydének
egy részét az amortizicié nem kozpontositott része alkotja, masik részét a nye-
reséghdl képzik meghatarozott adoézisi és alapképzési szabdlyok szerint, de
mas forrasok szerepe is igen jelentds. Az 1359 iparvillalat 1982. december 31-i
mérlegbeszamoléja alapjan a vdllalatfejlesztési pénzeszkozok forrdsainak
28,6 szazaléka képzidott eldzé évi nyereséghdl, 28,2 szizaléka amortizaciobol,
mig a korabbi képzéshdl beruhézési célbetétszamlikon 16v6 pénz adta a fej-
lesztési alap 19,3 szdzalékdt. A fejlesztési alap 15,3 szizalékanak forrdsa
troszton beliili alap atvétel volt. A forrdsok fennmarad6 8,6 szdzalékdra a
mérleg® tovabbi 24 kiilonféle tételt sorol fel.

A nyereségagi fejlesztési forrdsképzédés néhany osszefiiggését vizsgalva a
szabilyozés egyik olyan kényszerpilydjat tarhatjuk fel, mely igen veszélyes

kovetkezményekkel jiré kontraszelekciot eredményez. Az amortizaci6 agi

* A jovedelmezdség alatt a bérszabdlyozisban alkalmazott eszkoz -+ bér-ardnyos ered-
ményt értjik.

3 A fejlesztési forrdsok mérlegét a MNB dltal alkalmazott médszer szerint dllitottuk
Gssze A mérlegbeszimols adatainak hasznositdsa [10] eimii kiadvinydban szerepls hivat-
kozésok szerint.
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forras elméleti és gyakorlati problémaéirél alapos attekintést ad BiLyacz L. [2].
Ezekre itt nem tériink ki.

A nyereségéagi fejlesztési alapképzés vizsgélatanak fontossigit a fejlesztés
forrasokon beliili jelents stlyanal is jobban indokolja a beruhazasi visarléerd
szabdlyozésban jatszott kulcsszerepe.

2. A nyereségagi fejlesztési forrasképzddés tényezdi

A jovedelemfolyamatoknak a nyereségigi fejlesztési alapképzést befolyé-
so0l6 elemeit az elszdmolas alapjaul szolgdlé nyereséghdl kiindulva az 1. tdb-
ldzat foglalja Gssze a népgazdasigi mérlegrendszerben hasznélatos kategoridk-
nak megfelelden. A véllalatfejlesztési forrisok képzédésére hatd tényezbket
egyeldre a tablizatban bemutatott mérlegisszefiiggések keretein beliil elemez-
ziik. Az elemzésnek a mérlegrendszer kereteihez valé igazitdsdval az a célunk,
hogy a szabélyoz6 rendszernek a véllalati szinten és a nagyobb aggregitumok
szintjén egyardnt megjelend, gy tendenciajiban jellegzetes osszefiiggéseit
bemutassuk.

Olyan osszefiiggéseket keresiink, melyek minden véllalat mérlegében azonos
irdnyt hatds formajaban oltenek testet, igy a vallalati mérlegek osszesitésekor
nem tiinnek el. Az egyirdnya hatds miatt ezek az Osszefiiggések a véllalati
mérlegek Osszesitésében hatarozottabban elGtiinnek, mig az egyedi eltéréseket
kifejezs ,,szinek’ elsziirkiilnek. A rendszer immanens osszefiiggésének elem -
zésére ezért esetiinkben alkalmasabbnak igérkeznek az iparvéllalatok 6sszesi-
tett adatai. A véllalati mérlegbizonylatokra lebontott mérlegséma biztositja
a villalati adatok olyan aggregilisat, mely a véllalati jovedelemszabalyozas
rendszerének Osszefiiggéseit az elemzés szdméra sértetleniil hagyja.

A villalatnal maradé nyereséget (gazdasagi tevékenységhél szarmazé netté
jovedelmet), melybdl a villalatok nyereségagi fejlesztési forrdsaikat képzik,
a nyereség nagysiga, a nyereséghdl fizetett adok és a nyereségrészesedés ala-
kuldsa alapvetGen befolydsolja. Mivel a nyereségrészesedés Gsszegében alig
tortént valtozas az 1980 1982-es idGszakban (és ez a nyereségnek kiilonben

1. tablazat
A nyereségagi fejlesztési alaplépzést befolydasold jovedelemesatorndk
Az elszdmolis alapjiul szolgdlé nyereség
— nyereséget terheld adok
— nyereségrészesedés és a vezetGk prémiumkiegészitése

A gazdasdgi tevékenységhOl szdrmazé nettd jovedelem
— tartalékalap képzése és visszapotlasa
{- tartalékalap felhaszndlasa
— szocialis és kulturdlis alap kiegészitése
|- veszteség

Nyereségdgi fojlesztési alapképzés

Megjegyzés: A kategoridk szabatos definiciéi és a mérlegbizonylatokra valé hivatkozdsok meg-
taldlhatok: REBavNe: Dr. MATHE (G1ZELLA [8] tanulmanyéban.
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is csak 4—5 szazalcka), a vallalatnal maradd nyereség mozgasat a nyereséghdl
fizetett adok mozgasa hatarozza meg. Ha ezek az ad6k olyan tipustak, hogy
tobbé kevéshé allandé osszegii addbevételt biztositanak a koltségvetésnek,
akkor a nyereség novekedésével novekszik a villalatnal maradé nyereség
ardnya is, nemcsak Osszege, mig a nyereség csokkendse esetén a vallalatnal
maradoé rész aranya is csokken.

A nyereség és a vallalatnal maradd nyereség valtozasanak diteme csak akkor
lehet azonos, ha a nyereséghdl fizetett ado olyan érzékenyen reagal a nyereség
Osszegének valtozasara, hogy a vallalat és a koltségvetés részesedésének ardnya
nem valtozik. Ez ugyanigy igaz az egyes villalat esetére is. A nyereség valto-
zasara érzékeny adok mellett a vallalatok jovedelmezdségi eltéréseiktsl tohhé
kevésbé fiiggetleniil adédd aranyban részesednek nyereségiikbdl. A nyeresdég-
hol fizetett ado tal magas és progressziven novekvd kulesa ily médon a nye-
reségben val6 érdekeltséget erésen mérsékli.

Az iparvéllalatok osszegét tekintve a 2. tdablizat elsé és masodik sorinak
osszevetéséhdl latjuk, hogy a vallalatnal maradé nyereség novekeddési iiteme
az adoézatlan nyereség novekedési iitemével azonos iranyban, de azt némileg
meghaladé kilengésekkel ingadozik. Kzzel szemben a nyereségigi fejlesztési
alapképzés novekedési iiteme mind a nyereség, mind a villalatnal marado
nyereség (gazdasigi tevékenységhdl szarmazé netté jovedelem) nivekedési
iitemével ellentétes iranyban ingadozik. E jelenség mogott a pénziigyi szabi-
lvozas jellegzetes oOsszefiiggései hiazodnak megt A pénziigyi szabalyozis
egvensulyi (visarléerGszabalyozisi) funkciojat alapvetGen nem a jovedelmek
felhasznaldsi modozatainak befolyasolasa atjan érvényesiti, hanem azt meg-

2. teablazat

A nyereségagi fejles=tési alapképzésre hatd tényezdk az iparban'

( 1980/1979 1981/1980 1982/1081
et et — ;
Elszamolas alapjaul szolgalo | r ‘

nyereség ‘1 ’ 18,96 |- 20,39 l 1,190

o ] ] ‘ novekedeési

Gazdasagi tevékenységhdl szar- iitem (%) 1 ‘

mazo netté jovedelem [ 23,06 {-20,93 | 9,28
Nyereségagi fejlesztési alapképzés ‘ - 1,92 1,19 ! }-5,19
Tartalékalap felhasznélds (--) i ol i 1

) . A P = novekedés (1),

valamint képzés és visszapotlas il Kl

(—) egyenlege? :w "("i“)“‘ | 19840 6721 | 44079

— - S % i | -
Vesgtesdy (mFt) I 998 | 4 723 | | 432

[ I

Megjegyzés: ' A vallalati mérlegbeszamolok alapjan, az ipar dsszes villalatira 6sszesitve
* A tartalékalap képzés és felhasznalis egyenloge a nyereségdgi fojlesztési alap-
képzésre gyakorolt hatdsinak megfelels elgjellel szerepel, ami forditottja az cgyen-
leg szokésos értelmezésének

4 Mivel az azonos iddszak n\vnw(-tr(-nvk és a nyereségigi fojlesztési alapképzésének
a novekedési utemét \m-(|u|\ Ossze, igy e jelenség magyardzata nem lehet o két \ultn/n
l.w.sleluz/e/t egy irdnyi mozgdsa, hanem nagyon hatidrozottan ellentétes irdnya osszefiiggés
litszik érvénvesiini e novek dési iite mek kozott.,
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elézden a jovedelmek keletkezése, elosztasa és ajraelosztdsa fazisaiban « jove-
delemmel vald rendelkezést igyekszik céljainak megfelelGen korlatozni. A vallalat-
fejlesztési forrasképzidés terén ennek egyik legfébb eszkize a kotelezd tarta-
lékoldsi rendszer volt.

A kotelezé tartalékolasnak eszkozként valé mikodtetése a beruhdzési
vasarléers szabélyozasiban a nyolcvanas évek koriilményei kozott olyan
ellentmondésokat sziilt, hogy meg kellett sziintetni e szabdlyozéelemet.> Mii-
kodésének torténetét és hatdsmechanizmusdt azonban érdemes attekinteni,
mert ezen keresztiil a véasdrlderGszabdlyozas alapvetd jellemzdirsl is képet
alkothatunk.

A nyereség és a nyereségigi fejlesztési forrasképzidés vsszefiiggésének té-
nyezG6it bemutaté 2. tdblazatban mar nem szerepeltettiik az 1. tdbldzatban
rendszerezett tényezdk koziil csak a fontosabbakat.®

A 2. tdbldazat adatai azt mutatjak, hogy a nyereség csokkenése és ezzel par-
huzamosan a véllalatnil marad6 nyereség csokkenése a nyereségagi fejlesztési
forrds képzddésére is csokkentGleg hatna, ha e hatést a tartalékalapok mii-
kodése nem semlegesitené. A nyereség csokkendsének (és hasonléan a noveke-
désének) a nyereséghdl képzett fejlesztési alapokra gyakorolt hatédsat a tarta-
lékalapok mozgésa azonban nem egyszer(ien semlegesiti, hanem ellenkez&jébe
forditja azt. A nyereség csokkenése (novekedése) idején olyan mértékben
csokken (n6) a tartalékalap képzés és n6 (csokken) a felhasznélds, hogy az
ellenkezGjébe forditja a nyereségviltozashdl adédé nyereségagi fejlesztési for-
risképzidés vdltozdsdanak irdnyqdt.

3. A tartalékolasi rendszer és a beruhazasi vasarloerd szabalyozasa’

A tartalékalapok mozgdsit részletesebben is bemutatja a 3. tabldzat. Ebbil
lithato, hogy a nyereséghdl képzett fejlesztési alapnak és a nyereségnek
eltérd irdnyu viltozisait a kotelezs tartalékalapok mozgésa véltotta ki, mig
az onkéntesen képzett tartalékok mozgasa elhanyagolhaté mértéki, de inkabh
az elGzével ellentétes iranya hatdst jelez.

A kotelezd tartalékolist az 1968-as reform azzal a céllal vezette be, hogy
az 0j szabilyozas koriilményei kozott hozott dontések esetleges kedvezdtlen
kivetkezményeinek dthidalaséra biztositsa a véllalati kockézat pénziigyi hat-
terét akkor is, ha a tartalékolds sziikségességét a véllalatvezetés nem ismer-
ne fel.

A kotelezé tartalékolds kockézatvisel§ funkei6ja azonban mar kezdettd!
fogva nem érvényesiilhetett teljesen. Létrehozdsanak koriilményei egyértel-
mien a visarléers szabéalyozis szempontjainak érvényesitésére utalnak. A kép-
zést szabdlyozo (11/1967. (X1I.24.) PM szdmi) rendelet dtmeneti rendel-
kezéseiben eldirja tobbek kozott, hogy az 1967. évi eredmények utén elszé-
molhaté vallalatfejlesztési alap 60 szdzalékat 1968. évhen a tartalékalapba
kell helyezni. De a kiotelezé tartalékalap felhasznaldsinak szabélyozasé-

5 A kitelez6 tartalékolds megsziinéséraol a 35/1983 (X1. 12.) PM sz. rendelet intézkedett.

" Az 1. tablazatban még szerepld egyéb tényezok hatdsa elhanyagolhaté: a szocidlis és
kulturilis alap kiegészitése a villalatnil maraddé nyereség 0,1 ezrelékét sem éri el. '

" A tartalékalapok szabdlyozdsianak dttekintésében felhasznaltuk Swrdnyi Lmrénénelk
a villalatok kotelezé tartalékalap képzése helyzetérdl és a tartalékoldsi rendszer tovabb-
fejlesztésérsl sz016 munkaanyagit (Kézirat, 1982. Pénziigyminisztérium).
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3. tablazat

A tartalékalap képzés és felhasznaldas eqyenlegének valtozasa az iparban
Milli6 forint

E 19801979 19811980 | 19821981

LA LS T B 50 el S - E i S h il
A tartalékalap képzése és vissza-

potlasa \ — 4936 4-3079 —1443
A tartalé kalap fel}msu)aléqa | | —} 4904 — 3642 -1 2()3(»
A tartalékalap képzés, visszapot- i

las () és felhasznalds (—) | Novekedés (+-), i

egyenlego i ((mo;(kerwﬂ — 9840 16721 | —4079
Kotelezd ta.rta]ekal&p kepws, '

visszapotlds () és felhasznalas |

~-) egy enlege — 9830 + 6759 — 4583
hg} éb tartalékalapok képzése (+)

és felhasznélasa (—) egyenlege | 0 | — 38 + 504

ban is hamar elGtérbe keriilnek a vasarlderG szabilyozasat szolgalé meg-
oldasok. A kotelezs tartalékolas bevezetdésekor mdég gy szolt a szabaly
(13/1967. (X1. 24.) PM szamii rendelet 4. §), hogy a tartalékalapot rendeltetés-
szer(l felhasznalasig a vallalatok forgdeszkozeik finanszirozasara hasznalhat-
jak fel, vagy tartés betétként (kamat ellenében) elhelyezhetik a banknil.
1969. januar 1-t6l azonban mar elkiilonitett bankszamlan kell elhelyezni,
és a vallalatok csak a gazdalkoddsi nehézségek meghatirozott eseteiben ren-
delkezhetnek az alap pénzeszkozeivel, azt likviditdsi zavarok esetén nem vehe-
tik igénybe (32/1968. (X11.15.) PM szdmi rendelet).

Az 1968 utani idGszakban csaknem minden évben modositottik a képzést
¢s a felhasznalast, de ezek a villalat kockazatvallalasi képességét alig (és rend-
szerint a visszalépések korrigalasaként) bovitették, alapvetden a viasarloersd
szabdalyozé szerepet erdsitették. Egyre sziikiilt a tartalékalap kockdzatvisels
funkcidjanak érvényesiilési lehetdsége. Kzzel parhuzamosan létrejottek a tar-
talékolas eredeti funkcidjinak megfelelé kiilonféle onkéntes tartalékalapok
(elkiilonitett alapok, drkockéazati alapok), ¢s ezek kiegészitéseként tovabbra is
igen kiterjedten fennmaradtak a burkolt tartalékolds kiilonféle forméai, a
folos kapacitas-, munkaers- és készlettartalékok és a velitk dsszefiiggd k("»ltm';_,
gazdalkodasi lazaqag,ok A kotelezs és az onkéntes tartalékok egyiittesen mir
olyan mértékii talbiztositast eredményeztek, mely akadélyozta a villalati

gazdalkodas sziikséges alkalmazkoddsi folyamatait. [s leginkabb ott bénitotta
meg az dtalakulast, ahol erre a legnagyobb sziikség lett volna: a kevéshé haté-
kony teriileteken.

Ugyanakkor a jovedelmeziben gazdalkodok mozgislehetGségeit is korlatozta,
hiszen a novekvé képzési kotelezettség tilitk vont el forrast. £ kontraszelekcio
hatdsa anndl élesebben jelentkezett, minél szigoribbd valtak a gazddlkodasi
koriilmények, minél nagyobb terheket kellett viselniiik a hatékonyan gazdal-
kodéknak. A vasarlders szabalyoziasinak alirendelt tartalékolas ohatatlanul
vasarloers szabalyozasi fesziiltségeket keltett: Gjratermelte az elvonis kény-
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szerét azokon a teriileteken, ahol jovedelem keletkezett és ezzel fékezte a jove-
delmezé gazdalkodas kibontakozdsinak lehetdségeit.

A dinamikus véllalatok helyzetét elemezve RApAy L. [7] tanulminya is
kiemeli, hogy a tartalékalap-szabélyozas hdtranyos helyzetbe hozza Gket.

Ha a tartalékolasrél levalasztjuk a gondokat okozé vésarlers szabalyozasi
funkciokat, akkor értelmét veszti a képzés kotelezs eldirdsa. A képzés kotelezs
eléirdsdnak megsziintetésével lehetdvé véalna, hogy a vallalatok valésigos
kockézati terhelésének megfelelGen rugalmasan valtozé biztonsagi tartalékolas-
sal csokkenthessék dontéseik kockézatat, megteremtve az ésszerii kockazat-
villals feltételeit. Ennek érdekében az 1984. évi szabilyozé médositasok soran
megsziint a tartalékolas kotelezs elSirdsa.

4. Az ellentmondas megjelenése a vallalatoknal

Eddigi megallapitdsainkat az Osszes iparvéllalat Osszevont mérlegei al-
tamasztjik. Az osszevont mérlegek azonban csak olyan osszefiiggések elemzé-
sére alkalmasak, melyekkel szemben az aggregilas kozombos. Az aggregdlast
akkor tekintjiik semlegesnek, ha a vizsgalt tényezdk kozott ugyanaz az ossze-
fiiggés teljesiil minden véllalatnal.

Ha azonban két adat kozott az egyik véllalat esetéhen mas hatésokat tiik-
rozé osszefiiggés van mint a méasik vallalatnél, akkor az dsszevonas utdn az
aggregalt adatok kozotti relaci sem az egyik vallalatra, sem a masik véallalatra
jellemzG osszefiiggést nem tiikrozi mar.

Vizsgélatunk eddigi eredményét agy foglalhatjuk dssze, hogy a nyereségnek
egyik évrél a masikra bekovetkezs szeszélyes ingadozéasai kozepette a kitelezd
tartalék beruhdzasi vasdrloerGt szabélyozé szerepében a nyereségviltozist
talkompenzdilva ellentmondésosan miikodott. Az osszefiiggés ellentmondésos-
sdga azonban nemecsak a nyereség iddbeli valtozasai sikjan meriil fel, hanem
a jovedelmeziség viallalatok kozotti eltérései, az egy idGpontban vizsgalt
keresztmetszet sikjan is.

Megvizsgaltuk a nyereségagi fejlesztési forrasképzédés és a vallalatok szd-
mos més jellemzGje kozotti osszefiiggést. K jellemzik kozott a vallalatnoveke-
dés néhiny mutatéja is szerepelt. K mutatok képzéséhez csak olyan villala-
tokat hasznalhattunk fel, melyek torzsszamuk alapjin a vizsgilt idészakban
(1979 - 1982) osszehasonlithatéak voltak. Emiatt az 1982-ben létezs 1359
iparvallalat és szovetkezet koziil 248-at el kellett hagynunk, és az dsszehason-
lithaté 1111 vallalat adatan folytattuk az osszefiiggések vizsgdlatat.

A nyereségagi fejlesztési alapképzés és a tartalékalap képzés és felhasznalas
egyenlege kozott a keresztmetszeti vizsgialatoknal ritkdn tapasztalt szoros
Osszefiiggés tlinik el6. A méretkorrelacié zavard hatdsainak kikiiszobolése
erdekében a jovedelmezdségi mutaté nevezGjére vetitett mutatok kozotti kor-
reliciot vizsgdltuk. (A jovedelmezdségi mutaté nevezijét a szabalyozdsban
alkalmazott elGirdsok szerint szamitottuk: az lléeszkizik és a készletek kro-
nolégikus atlaginak, valamint a bérszabdlyozas szerinti bérnek az Osszege
adja a jovedelmeziségi mutatsé nevezGjét. B kategéridk mérleghivatkozdsait
megadja példaul Tompa M. [9] 184. 0.)

Bér az elemzés eddigi megéllapitdsai alapjan a nyereségigi fejlesztési alap-
képzés és a tartalékalap valtozésa kizott a keresztmetszeti vetiilethen is nega-
tiv korrelaciot varunk, ez azonban nem jelenti azt, hogy olyasféle osszefiiggésre
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1. tablazat

A nyereséyagi fejlesztési alapképzés korrelicioja a tartalékalap

I 1 | 2 | 3 ¢
villalatok azon csoportiiban, melyek
0 050 | 5080 | s0—90
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LA csoportba sorolisnél a vizsgdlt villalatok jovedelmezGségét az dgazatonkénti dsszes
de a tablazat 2. sordban a csoportba keriilé villalatok jovedelmeziségének szamtani dtlaga
* A méretkorrelicié hatésainak kikiiszobolése érdekében a valtozok eszkiz -|- bérre vetitett

gondolunk, hogy a nyereséy szintjélol figgetlenil a vallalat nyereségigi fej-
lesztési alapja annal nagyobb, minél alacsonyabb a tartalékalap képzés és fel-
hasznéalas egyenlege. Sem egyik, sem masik tényezé nagysiga nem fiiggetlen
a vallalat jovedelmeziségi szintjétol.

Viszonylag azonos jovedelmeziségii vallalatok esetében azonban mar haté-
rozottan el6tlinik a forditott kapcsolat. A 4. tablazat ismerteti az 1982-es
vallalati adatokkal végzett szimitasok erre vonatkozo eredményeit.”

A viallalatokat sajat dgazatuk atlagos jovedelmezdségéhez viszonyitva sorol-
tuk csoportokba, mivel feltételezziik, hogy az dgazaton beliili jovedelmeziségi
pozici6 fiigg ossze a viselkedési jellemzikkel, mig az dgazatok atlagos jovedel-
mezoségének eltérései a villalat szaméara kiilsé adottsiagként jelentkezd ténye-
z0k fuggvénye.

A 4. tdblazatban a 4. és a 10. villalatesoportot kivéve lathato, hogy a villa-
latok eszkoz + bérre vetitett nyereségagi fejlesztési alapképzése tobbnyire
szoros negativ korrelacioban all a tartalékalap viltozas eszkoz + bérre vetitett
értékével, mig a jovedelmeziséggel (eszkoz + bér arnyos nyereséggel) alig
van kapesolatban. Ez megerdsiti az el6z6 rész megallapitdsait, és osszecseng
Kornat J. -Mamirs A. [5] eredményeivel, melyek szerint a beruhdzis és a

7

jovedelmeziség kozott nem mutathaté ki kapesolat. Béar ellenvetésként fel-

* A hdnyados jelleglt mutatok kozotti korrelieid szamitdsinak szémos buktatéja van,
Ezeket szépen rendszerezve mutatja be D. A, Bersrey [1] cikke. A defldlds bizonyos
esetekben torzitdst okozhat és az eredeti viltozok kozotti korreldciét nem titkrozi meg-
felelden a deflilt valtozdk kozotti korreldcio. Stlyos torzitds veszélye kiilonosen akkor
fenyeget, ha a deflitornak vilasztott viltoz6 nulldhoz kozeli értéket is felvehet. Azonban
a villalatnagysig mutatéit vilasztva deflitorként a torzitds gyakorlatilag nem jelentke-
zik olyan mértékben, hogy az az alkalmazdsokndl 1ényeges problémit okozzon. Erre
Belsley is ramutat a 927. oldalon.
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valtozassal valamint a nyereséggel vallalatesoportonként

] | 6 ' 7 | 8 ‘ 9 10
jovedelmez0sége Agazatuk 4tlagos eszkiz + bérardnyos jovedelmezdségének 5
90-100 | 100-110 | 110120 | 120190 | 190270 S
kozott volt 1982-ben ol
53 58 51 329 175 124 1I1E
13.11 13.86 16.91 21.03 30.05 42.77 19.88
(4.46) (4.09) (5.75) (6.82) (10.94) (27.28) (15.95)
—0.678 —0.617 —0.818 —0.574 —0.496 —0.097 —0.160
0.171 0.274 0.468 0.390 0.284 0.845 0.753

eredmény/isszes eszkiz |- bér mutatohoz viszonyitjuk (a jovedelmezdség kozgazdaséigi atlaga),
szerepel.
értekei kozotti korrelaciot szamitottak.

hozhatd, hogy a véllalatok természetes magatartdsa lenne, ha az idGszakosan
elért magasabb nyereséghdl tobbet tartalékolndnak. S6t, még az sem kifoga-
solhatd, hogy a tartalékolis semlegesiti a forrdsképzidés jovedelemingadozas-
bol szirmazo6 eltéréseit, hiszen éppen jovébeli befektetésekre is tartalékolhat-
nak a villalatok. Csakhogy a kotelezd tartalék igen korlatozottan hasznél-
haté fel fejlesztésre, hiszen még a foly6 jovedelmek kiegészitésére valé fel-
haszndlast is szigora kotottségek korlatoztik.

5. Az eszkozaramlis kényszerpalyai és a ,,beruhazasi éhség”

A villalati gazddlkoddsnak a nyereséghben kifejez3ds eredményessége hozzd-
jarul azon forrisok létrejottéhez és biviiléséhez, melyekben a dolgozé kollek-
tiva jutalmazasa (nyereségrészesedéshil), az dllami feladatok ellatashoz sziik-
séges kiaddsok (nyereséghdl fizetett adokbol) valamint a gazdilkodas eszko-
zeinek, a villalati vagyonnak a béviilése (fejlesztési alap, tartalékalapok sth.)
finanszirozhatd. A bévitésére rendelkezésre allo forrdsok felhasznilasa alap-
vetden hefolyasolja a termelés késGbbi eredményességét, és igy szélesebh érte-
lemben az egész tarsadalom joviheli anyagi lehetGségeit. A nyereséghdl kép-
z0d6 fejlesztési forrasok olyan felhasznalasi modjait kell biztositani, hogy e
forrasok a jovedelmezd heruhdzasi lehetGségekhez dramoljanak. A véllalatok
fejlesztési forrdsai ma még szamos esethen kényszerpalyan mozogva az 4llé-
eszkozok vagy a készletek novekedésében talilnak csak befektetési forméat.
A villalati vagyon befektetése mas vallalatnal nem szdmottevs vallalataink
vagyonmérlegéhen.

A befektetés forrasinak létrejotte és az ésszer(i befektetési lehetdség nem
csak térben, hanem idGhen is elvilik egymastdl. Ha bizonyosan a véllalaton

5 Szigma
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beliil fog létrejonni a forras célszer(i befektetésének lehetisége, de sok ok miatt
ez késobb valdsithaté csak meg, akkor is ésszerlibb a létrejovs forrast gy
kihelyezni, hogy sziikség esetén az idékozben esedékessé valé célra igénybe
lehessen majd venni.

Ez ideig azonban a vallalatokat arra késztettiik, hogy fejlesztési forrasaikat
a lehets leghamarabb alléeszkozeik és készleteik novelésére forditsak. A jove-
delemszabalyozas ma a jovedelmek keletkezését akarja szabalyozni és nem
a jovedelmek felhasznalasat, ami azt jelenti, hogy a kivanatostél eltérs jove-
delemtermelés esetén a jovedelemmel valé rendelkezést igyekszik korrigdlni
utélagos, esetleg visszamendleges hatalya jovedelemelvonas vagy befagyasz-
tas utjan. E beavatkozasok leginkabb a sajat rendelkezésii fejlesztési forraso-
kat érintik, tovabba azokat a pénziigyi eszkozoket, melyek konnyen ilyen
forrdssa alakithatok. A véllalat az ilyen beavatkozas hatranyait ugy keriilheti
el, ha a megtermelt sajit rendelkezés(i jovedelmét elkolti, mielGtt még a be-
avatkozas megsziintetné e jovedelem bizonyos része feletti rendelkezési jogit.

Az effajta ésszeriitlen befektetések alacsony hozama a valésagosnal kedve-
zGbb szinben tiinteti fel a valoban ésszerli befektetéseket, melyekre igy a
realis lehetGségeket tulfeszitve is érdemesnek latszik elGteremteni a forrist.
Természetesen az igazi tulberuhdzis nem ezeknél jon létre, hanem az eszkiz-
aramldis korlatozottsaga miatti kényszeredett befektetésekndl, melyekre hiven
megvan a pénziigyi fedezet, csak a felhasznalisi lehetGség korlatozodik a val-
lalat alldeszkizeit vagy készleteit novels megoldasokra.

A beruhdzasi visarloers szabalyozasaban a kiilonféle elemek kombinalisa
nak napjainkban az az alapvets célja, hogy a beruhdzis talfutdsit megaka-
dalyozza. A szabalyozis nem lesz eredményes, ha csupan a fejlesztési forrasok
képzidését mérsékeli, korlatozza.

Val6sziniileg nem ezzel egyenrangii, hanem nagyobb jelentGségii a szabilyo-
zasnak a fejlesztési forrasok felhaszndldsdra gyakorolt hatdsa. Az eszkozdiram
list segité szabalyozé elemek a kényszerpalyak oldasaval mérsékelhetik a
beruhazasokat azaltal is, hogy a kényszeredett befektetéseket a vallalat szd
mara is ésszeriitlenné teszik. A mds vallalkozdsokban, nagyobh hozamot iuérd
befeltetésekben vald részvétel lehetGségével elérhets, hogy a jobb hijan Iétre
jovG befektetések forrasai felszabadulnak a valoban sziikséges beruhdzasok
céljaira és ezek nem feszitik tal az éppen rendelkezésre allo kereteket. A sza
balyozas szempontjahol ez azt jelenti, hogy nem a vdllalatndl képzidé forrdist,
hanem azt a piacot kell szabdlyozni, ahol ez a forrds megjelenik vdsdrloerikiént.

A fejlesztési forrasok felhasznilasaban a hatékonysigi szempontokat is
jobban érvényesitené és a szabdlyozasi célok elérését is elGsegitené az olyan
hefektetési modozatok elterjesztése, melyek megkinnyitenék a pénziigyi esz-
kozok mobilizalasat. A vallalatok kozotti forrasatadds olyan Gj formai, mint
példaul a kotvény, a fejlesztési forrdsokat azokra a teriiletekre dramoltatja,
ahol a kotvénykibocesatast indoklo ésszer(i befektetési lehetdség van, és olyan
teriiletekrdl von el forrdst, ahol felhasznalasa csak kevéshé eredményes lehetne.

Az 4ltalanosabb probléma azonban nem az, hogy a vallalat nem tud mit
kezdeni fejlesztési forrasaival, hanem hogy a forrds létrejotte pillanatiban
éppen nem rendelkezik eléggé hatékony befektetési lehetdséggel. De a kizeli
jovGben bizonyosan sziiksége lenne pénzeszkozeire, melyeket addig is célszer(
lenne atengedni olyan vallalkozasok finanszirozisahoz, melyek biven kifize-
tddnének, de melyekhez éppen az adott teriileten és éppen abban az idGszak-
ban nem teremtddott meg a forrds.
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Az atengedett forrasok alapjan létrejovd kovetelések piaci forgalma nélkiil
a forrasatadas semmilyen formdja nem orvosolhatja a véllalat azon probléma-
" jat, hogy a fejlesztési forrdsok képzddése és felhaszndlasuk ésszer(i lehetGségei
ididben elvalnak. A befektetések ésszerlisége mindaddig nem valhat kizardlagos
kritériumma, amig a vallalat nem az idébeli eltérés athidalasara szolgdlé pénz-
tigyi befektetési formak kozott valaszt, hanem akozott, hogy vagy azonnal
noveli beldle sajat alldeszkozeit és készleteit, vagy bizonytalan, hogy késGbb
egyaltalan rendelkezik-e a be nem fektetett pénzével.

A forrasok felhasznaldsat a koltségvetési eszkozok alkalmazasa és a forras-
ataddas piaci forgalmanak megteremtése mellett befolyasolhatjuk még a kamat-
politikaval, illetve a szabalyozis monetaris eszkozeivel — a gazdasiagpolitika
mindenkori céljaihoz igazitva ezeket.

A gyakorlat szintjére leszallva termdszetesen a fejlesztési alapképzés és a
fejlesztési lehetGség nem azonos fogalmak, hiszen a beruhazasoknak esak kisebh
része valosul meg teljesen sajat forrashol. Még kevéshé szabad az alapképzést
csupan a nyereségagi fejlesztési alapképzésre redukdlni. Az pedig torz képet
adna a valdsigos helyzetrdl, ha a gyakorlathan miikodd és folyamatosan egyre
Gjabh elemekkel gazdagodd eszkozaramliasi formakat figyelmen kiviil hagy-
nank. A fentiekben mégis vallaltuk ezeket a buktatokat annak érzékeltetése
érdekében, hogy a tények tiikrében, az eszkozaramlis terén eddig elért eldre-
lépés ellenére, még mindig lemaradasban vagyunk. Hangstlyozni kell azon-
ban azt is, hogy az atadott forrdsok forgalmdra, mobilizalisira a kereteket
megteremtve barmilyen jelentGs elérelépés lenne is az, nem feltétleniil modo-
sitandank a jelenlegi helyzeten az alabbi ok miatt.?

A naturalis terven alapulé dllami dontés nagyaranyu részvétele a beruhazasi
folyamatban eleve azt eredményezi, hogy az eszkozaramlisnak csak kisebb
része johet létre vallalatok kozott kozvetleniil vagy a bank kozvetitésével.
A kozpontositott jovedelem nagyobb részt az eredményesen gazdalkodoktol
elvont jovedelem. Az dllami dontés alapjin létrejovG beruhdzasokndl pedig a
jovedelmeziség sok esethen nem a legfontosabb szempont. [gy egyrészt némi-
leg érthetd a jovedelmeziség és a beruhdzasok elosztasinak gyakorlatban ta-
pasztalt divergencidja, de az is viligos, hogy ezen a villalatok kozotti eszkoz-
aramldis formainak jelentds bévitése tnmagaban nem sokat valtoztatna. De
nem csak a beruhdzisok osszetétele, hanem abszolit szinvonala is fontos.
Ugyanis alacsony felhalmozdsi hanyadra torekvé gazdasagpolitika a vallalati
beruhdzdsokat éppen tgy korlitozza, mint az dllami dontés alapjan létrejova-
ket. Kz esethen azonban a vallalatoknal olyan mértéki forrdssziikiilés jon
létre az alacsony felhalmozdsi hanyad végett sziikséges nyesegetés kivetkez-
tében, hogy mar nem is igen marad mit vallalaton kiviil befektetni. Ekkor
sines sok esély arra, hogy a villalatok kozotti eszkozaramlas formainak fej-
lesztése a hatékonysigot jelentdsen javitsa. Viltozatlanul igaz viszont, hogy
endélkiil elképzelhetetlen a hatékonysig javulisit eredményezd struktira-
talakulds.

( Beérlcezett : 1985. mdrcius H-én.)

Y Az aldbb kovetkezdé megjegyzés dr. Galik Ldszlotol szdrmazik.
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It shows that the reserve obligations imposed by financial control and the operational
characteristics of the channels used for profit taxation produce irrational elements of
behaviour. To present these features of behaviour the authors form groups of firms and
apply correlation analysis.

[IPOTUBOPEYMST MEMKJLY PEI'YJIMPOBAHWUEM TTOKYTIATEJILHOM
CIIOCOYHOCTH KATUTAJIOBJIOYKEHWMIA M POCTOM MCTOYHHMKOB
PA3BUTHS TIPEANPUSITHUIA

CraThst AHAJMHPYCT B3AHMOCBSI3bL MEMULY COBJAHHEM NPEJANPHITHSIMI PE3EpBOB 1 Kari-
TAJLHLIMH BAOYKCHISIMIE HA OCHOBAHITI OAJIAHCOBOTO OTYETA MPOMBIIICHHLIX TIPEAIPHsITIiT 3a
1982 roz. Crarbst yKasblBaer, 4ro orpaHndeHist coepesreHuit B GUHAHCOBOM PEryJipoBAHUH,
a TaKOKe 0COOCHHOCTH (DYHKITHOHHUPOBAHNST KAHAJIOB M3LIMAHMUST TPUOBLUTH BHI3BIBAIOT HPPAIIHO-
HAJIBHBIE DJIEMEHTBI B MOBEJICHI. JUIs1 ACMOHCTPAIMH TAKOTO MOBEJCHUST B CTATHE PACCMATI-
BAIOTCST Pa3JIMUHbIC TPYNILL [PENPUSITHIL 11 IPUMEHSTIOTCST KOPPEJISIIIMOHHDIE PACUCTDI,



